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苏州银行（002966.SZ） 
  

息差降幅同比收窄，分红比例进一步提升 
  
事件：苏州银行披露 2024 年报及 2025 年一季报，2024 年实现营收 122

亿元，同比增长 3.01%，归母净利润 51 亿元，同比增长 10.16%。2025

年一季度实现营收 32 亿元，同比增长 0.76%，归母净利润 16 亿元，同比

增长 6.80%。2025Q1 末不良率、拨备覆盖率分别为 0.83%、447.20%，

较上年末分别持平、下降 36pc。2024 年全年分红比例达 32.50%，较 2023

年（31.08%）进一步提升。 

 

1、业绩表现：息差降幅同比收窄 

25Q1 营业收入、归母净利润同比增速分别为 0.76%、6.80%，分别较 24A

下降 2.3pc、下降 3.4pc，其中息差降幅同比收窄、手续费收入增长、业务

成本节约等对业绩形成正向贡献，具体来看： 

1）利息净收入：同比下降 0.57%，较 24A 降幅收窄 6.2pc，25Q1 净息差

为 1.34%，较 24A 下降 4bps（24Q1 下降 16bps），息差同比降幅明显收

窄，主要得益于负债端成本持续优化，其中 25Q1 生息资产收益率、计息

负债成本率分别下降 33bps、下降 21bps。 

2）手续费及佣金净收入：同比增长 22.48%，较 24A 增速提升 37pc，或

主要源于上年同期低基数以及保险基金代理费率政策调整的影响逐渐减

退。 

3）其他非息收入：同比下降 7.76%，较 24A 增速下降 60pc，其中投资净

收益同比增长 47.11%，而受一季度债市明显波动影响，公允价值变动损

益浮亏 2.3 亿元。 

 

2、资产质量：房地产不良率显著下降 

1）25Q1 不良率（0.83%）、关注率（0.68%）分别较上年末持平、下降

20bps，拨备覆盖率、拨贷比分别为 447.20%、3.72%，分别较上年末下

降 36pc、下降 29bps。就 2024 年度的不良情况拆分来看： 

A、企业贷款不良率（0.51%）较 24Q2 下降 13bps，主要源于房地产业不

良率（0.09%）大幅下降 1.55 个百分点。 

B、个人贷款不良率（1.66%）较 24Q2 下降 33bps，主要源于个人经营性

贷款不良率（3.18%）提升 91bps。 

2）25Q1 不良生成率为 0.81%（24Q1 为 0.46%），核销转出规模 4.5 亿

元（24Q1 为 1.1 亿元），收回已核销贷款 1.2 亿元（24Q1 为 0.5 亿元）。

25Q1 信用成本为 0.32%，同比下降 5bps。 

 

3、资产负债：信贷实现同比多增 

1）资产：25Q1 末资产、贷款总额分别为 7272 亿元、3629 亿元，分别同

比增长 12.18%、12.74%，分别较 24Q4 下降 3.1pc、下降 0.9pc。25Q1

单季度来看，贷款净增加 295 亿元，较上年同期实现同比多增（24Q1 贷

款净增 285 亿元），其中企业贷款、个人贷款分别净增 281 亿元、14 亿

元，增量贡献主要来自企业贷款。 
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2）负债：25Q1 末存款总额为 4630 亿元，同比增长 12.63%。25Q1 单季

度来看，存款净增 460 亿元，其中企业存款、个人存款分别增加 245 亿

元、216 亿元。 

 

投资建议：苏州银行作为优质区域的优质城商行，资产质量具有行业优势。

中长期看，公司作为年轻、成长性较强的优质城商行，业务牌照不断完善，

未来有望继续快速、高质量发展，给予“买入”评级。 

 

风险提示：宏观经济下行；零售需求复苏不及预期；资产质量恶化。 

 
   
财务摘要 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 

营业收入（百万元） 11,866 12,224 12,372 12,692 13,242 

营收增速 0.88% 3.01% 1.22% 2.58% 4.34% 

拨备前利润（百万元） 7,386 7,504 7,613 7,793 8,129 

拨备前利润增速 -3.78% 1.59% 1.46% 2.36% 4.30% 

归母净利润（百万元） 4,601 5,068 5,413 5,701 5,959 

归母净利润增速 17.41% 10.16% 6.81% 5.31% 4.52% 

每股净收益（元） 1.25 1.32 1.41 1.49 1.55 

每股净资产（元） 11.26 11.99 13.00 14.07 15.18 

净资产收益率 10.44% 9.85% 9.49% 9.36% 9.16% 

总资产收益率 0.82% 0.78% 0.73% 0.68% 0.62% 

风险加权资产收益率 1.15% 1.14% 1.11% 1.03% 0.95% 

市盈率 6.46 6.13 5.74 5.45 5.22 

市净率 0.72 0.68 0.62 0.58 0.53 

股息率 4.81% 5.30% 5.66% 5.96% 6.23%   
资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2025 年 4 月 28 日收盘价  

2025     04    29年   月   日
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财务报表和主要财务比率（每股指标单位：元，其他未特殊标注单位：百万元） 

 

   
资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2025 年 4 月 28 日收盘价 

     

每股指标 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 利润表 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

EPS 1.25        1.32        1.41        1.49        1.55        净利息收入 8,483 7,905 7,848 7,974 8,324

BVPS 11.26      11.99      13.00      14.07      15.18      净手续费收入 1,239 1,059 1,165 1,258 1,359

每股股利 0.39        0.43        0.46        0.48        0.51        其他非息收入 2,145 3,259 3,359 3,459 3,559

P/E 6.46 6.13 5.74 5.45 5.22 营业收入 11,866 12,224 12,372 12,692 13,242

P/B 0.72 0.68 0.62 0.58 0.53 税金及附加 116 136 149 155 173

业绩增长率 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 业务及管理费 4,307 4,454 4,509 4,625 4,826

净利息收入 1.70% -6.81% -0.73% 1.61% 4.39% 营业外净收入 -3 -14 -14 -14 -14

净手续费收入 -5.95% -14.48% 10.00% 8.00% 8.00% 拨备前利润 7,386 7,504 7,613 7,793 8,129

营业收入 0.88% 3.01% 1.22% 2.58% 4.34% 资产减值损失 1,648 1,128 804 622 633

拨备前利润 -3.78% 1.59% 1.46% 2.36% 4.30% 税前利润 5,738 6,376 6,810 7,172 7,496

归母净利润 17.41% 10.16% 6.81% 5.31% 4.52% 所得税 941 1,103 1,178 1,240 1,296

盈利能力（测算） 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 税后利润 4,797 5,273 5,632 5,931 6,199

净息差 1.51% 1.22% 1.06% 0.95% 0.87% 归母净利润 4,601 5,068 5,413 5,701 5,959

生息率 3.79% 3.36% 3.13% 3.02% 2.89% 资产负债表 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

付息率 2.30% 2.20% 2.13% 2.11% 2.04% 存放央行 21,897 26,775 29,811 34,799 39,653

成本收入比 36.29% 36.44% 36.44% 36.44% 36.44% 同业资产 43,618 48,194 53,014 57,744 63,405

ROAA 0.82% 0.78% 0.73% 0.68% 0.62% 贷款总额 293,401 333,359 376,695 423,782 474,636

ROAE 10.44% 9.85% 9.49% 9.36% 9.16% 贷款减值准备 12,869 13,369 13,453 13,472 13,768

资产质量 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 贷款净额 281,138 320,502 363,821 410,961 461,597

不良贷款余额 2,462 2,765 3,128 3,509 3,880 证券投资 215,732 254,783 293,288 336,327 386,527

不良贷款净生成率 0.29% 0.56% 0.50% 0.40% 0.30% 其他资产 39,457 43,460 49,453 56,130 63,572

不良贷款率 0.84% 0.83% 0.83% 0.83% 0.82% 资产合计 601,841 693,714 789,387 895,961 1,014,754

拨备覆盖率 522.77% 483.50% 430.13% 383.90% 354.83% 同业负债 72,661 86,692 104,030 124,836 149,804

拨贷比 4.39% 4.01% 3.57% 3.18% 2.90% 存款余额 372,432 427,397 490,948 564,137 647,885

资本状况 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 应付债券 77,567 89,994 101,994 105,994 105,994

资本充足率 14.03% 14.87% 13.82% 12.86% 12.00% 负债合计 554,175 638,458 730,549 833,044 947,574

一级资本充足率 10.81% 11.78% 11.10% 10.47% 9.88% 股东权益合计 47,666 55,256 58,839 62,917 67,180

核心一级资本充足率 9.38% 9.77% 9.33% 8.92% 8.51% 负债及股东权益合计 601,841 693,714 789,387 895,961 1,014,754

2025     04    29年   月   日
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图表1：营收及利润增速（亿元，累计同比）  图表2：营收及利润增速（亿元，单季同比） 

 

 

 

资料来源：Wind，公司财报，国盛证券研究所 
 
资料来源：Wind，公司财报，国盛证券研究所 

 

图表3：净息差  图表4：各项资本充足率 

 

 

 

资料来源：Wind，公司财报，国盛证券研究所 
 
资料来源：Wind，公司财报，国盛证券研究所 

 

图表5：资产质量指标  图表6：不良生成情况（亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，公司财报，国盛证券研究所 
 
资料来源：Wind，公司财报，国盛证券研究所 

注：此处不良生成=期末不良-期初不良+核销 
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