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苏州银行披露 2024 年度报告及 2025 年一季报，2024 全年营收、PPOP、归母

利润同比增速分别为 3.01%、1.59%、10.16%；2025Q1 营收、PPOP、归母

净利润同比分别增长 0.76%、5.93%、6.8%，业绩总体保持稳健增长。从累计

业绩驱动看，24A 规模扩张、其他非息高增、拨备计提放缓形成主要正贡献，

净息差下行、手续费负增、成本收入比上升、有效税率上升形成拖累。25Q1

净息差对业绩拖累下降，中收恢复正增，对业绩贡献由负转正；规模和拨备计

提依旧形成正贡献，不过贡献有所下降；其他非息负增，对业绩贡献转负。 

核心观点： 

亮点：（1）资负同比增速均超 10%，保持较快增长。资产端，24A/25Q1 生息

资 产 同 比 增 速 分 别 为 12.30%/12.94% ， 其 中 贷 款 同 比 增 速 分 别 为

13.62%/12.74%，信贷增速相对依然较高。个人贷款负增，主要是压降个人经

营贷所致，预计主要是出于控制零售风险的考量；对公贷款依然保持较高增速，

具体投向上仍以制造业和基建类贷款为主。负债端，24A/25Q1 计息负债同比增

速分别为 13.97%/10.34%，其中存款同比增速分别为 14.76%/12.79%，25Q1

存款占计息负债的比重上升到了 72.3%，达到了历史较高水平，负债结构进一

步改善。（2）25Q1 净手续费收入由负转正。24A/25Q1 净手续费收入分别变

化-14.48%/22.48%，从去年下半年以来公司手续费收入降幅就逐渐收窄，今年

一季度实现转正，预计是随着资本市场回暖，理财、基金等资管产品销售额提

高所致。（3）资产质量保持稳健。不良方面，24A 公司不良率 0.83%，环比下

降1bp，25Q1保持稳定；关注率24Q4环比虽有所上升，但25Q1环比回落20bp。

测算公司 24Q4 和 25Q1 不良贷款新生成率 0.32%/0.36%，保持较低水平。拨

备方面，24A 和 25Q1 公司拨备覆盖率分别为 483.5%/447.2%，总体仍保持较

高水平。（4）转股后资本充足率提升。24A/25Q1 公司核心一级资本充足率分

别为 9.77%/9.80%，较前一季度分别提升 36bp/3bp，今年 Q1 苏州银行可转债

触发强赎，完成转股后资本充足率安全垫进一步增厚，为公司未来长期发展提

供了更多的资本支持。（5）公司分红率提升。24 年公司全年累计分红率为

34.07%，位列上市银行前列。更多详细图表见正文。 

关注：（1）息差下行，不过降幅有限。24A/25Q1公司净息差分别为1.38%/1.34%，

环比分别下降 3bp/4bp，降幅不大。测算 24A/25Q1 生息资产收益率分别为

3.61%/3.43%，环比前一季度下降 9bp/18bp，计息负债成本率分别为

2.08%/1.93%，环比前一季度下降 8bp/15bp，负债端成本的下行一定程度上抵

消了资产端收益率下行所带来的影响。（2）25Q1 其他非息收入负增。25Q1

公司其他非息收入同比下降 7.8%，一季度长债利率调整，且在去年同期高基数

下，公司其他非息收入承压。 

投资建议：苏州银行深耕苏州，对公端项目有区位优势，零售战略继续深化，

资产质量持续表现出色，拨备较为充足。苏行转债转股完成后资本充足率安全

垫增厚，支撑业务发展，建议积极关注。 

❑ 风险提示：经济下行超预期；宏观政策力度不及预期；存款竞争加剧。 

 
 

 

 

基础数据 
 

总股本（百万股） 4471 

已上市流通股（百万股） 4389 

总市值（十亿元） 36.3 

流通市值（十亿元） 35.6 

每股净资产（MRQ） 12.9 

ROE（TTM） 9.0 

资产负债率 91.7% 

主要股东 苏州国际发展集团有限公司 

主要股东持股比例 13.93% 
 

  

 股价表现 
 

% 1m 6m 12m 

绝对表现 3 5 18 

相对表现 6 9 12 
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财务数据与估值  
会计年度 2023 2024 2025E 2026E 2027E 

营业总收入(百万元) 11866 12224 12683 13296 13944 

同比增长 0.9% 3.0% 3.8% 4.8% 4.9% 

营业利润(百万元) 5741 6390 6799 7296 7826 

同比增长 16.5% 11.3% 6.4% 7.3% 7.3% 

归母净利润(百万元) 4601 5068 5563 6058 6514 

同比增长 17.4% 10.2% 9.8% 8.9% 7.5% 

每股收益(元) 1.25 1.26 1.19 1.30 1.40 

PE 6.6 6.2 6.8 6.2 5.8 

PB 0.8 0.7 0.7 0.7 0.6 
 
资料来源：公司数据、招商证券 
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一、业绩表现 

表 1：关键财务指标概览（单位：百万元） 

关键财务指标（百万元） 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

总资产 580,263 583,510 601,841 648,201 659,514 677,184 693,714 727,154 

总贷款 283,864 289,370 293,401 321,879 325,116 330,288 333,359 362,890 

总存款 373,473 370,629 372,432 419,548 423,989 427,404 427,397 473,211 

营业收入 6,270 9,188 11,866 3,225 6,388 9,289 12,224 3,250 

拨备前利润 4,105 5,945 7,386 2,053 4,080 5,832 7,504 2,175 

净利润 2,737 3,921 4,797 1,505 3,044 4,330 5,273 1,610 

营业收入同比增速 5.30% 1.81% 0.88% 2.11% 1.88% 1.10% 3.01% 0.76% 

拨备前利润同比增速 2.89% -1.22% -3.78% -1.79% -0.60% -1.90% 1.59% 5.93% 

归母净利润同比增速 21.00% 21.36% 17.41% 12.29% 12.10% 11.09% 10.16% 6.80% 

净息差（披露值） 1.74% 1.71% 1.68% 1.52% 1.48% 1.41% 1.38% 1.34% 

净利差（披露值） 1.82% 1.78% 1.73% 1.57% 1.53% 1.47% 1.45% 1.33% 

生息资产收益率（披露值） 4.07%  4.01%  3.73%  3.63%  

计息负债成本率（披露值） 2.25%  2.28%  2.20%  2.18%  

净息差（测算值） 1.86% 1.83% 1.77% 1.58% 1.55% 1.47% 1.43% 1.39% 

净利差（测算值） 2.09% 2.03% 1.94% 1.71% 1.71% 1.65% 1.56% 1.50% 

单季度净息差（测算值） 1.79% 1.73% 1.65% 1.58% 1.47% 1.31% 1.35% 1.39% 

单季度净利差（测算值） 1.98% 1.93% 1.79% 1.71% 1.65% 1.54% 1.53% 1.50% 

ROA（年化） 0.99% 0.94% 0.85% 0.96% 0.97% 0.90% 0.81% 0.91% 

ROE（年化） 13.70% 13.12% 12.00% 13.32% 13.32% 12.85% 11.68% 12.44% 

累计分红率(每股分红*股本/归母普通股净利润）   31.08%  24.84%  31.71%  

杠杆率 6.78% 7.00% 6.95% 6.69% 6.64% 6.65% 7.13% 7.27% 

总资产增速 14.73% 14.51% 14.74% 16.80% 13.66% 16.05% 15.27% 12.18% 

风险加权资产增速 13.07% 15.58% 14.95% 13.26% 9.67% 9.00% 6.54% 13.49% 

ROE(年化)*(1-分红率) 9.47% 9.07% 8.16% 9.06% 9.06% 8.74% 8.11% 8.64% 

ROE(年化)*(1-分红率)-风险加权资产增速 -3.60% -6.50% -6.79% -4.20% -0.61% -0.26% 1.58% -4.85% 

成本收入比 33.37% 34.06% 36.46% 33.90% 34.17% 35.33% 36.79% 30.76% 

存贷比 77.53% 79.76% 80.64% 78.30% 78.30% 79.05% 79.95% 78.38% 

贷款同比增速 19.12% 18.00% 17.06% 19.82% 14.53% 14.14% 13.62% 12.74% 

存款同比增速 19.87% 18.48% 15.10% 16.38% 13.53% 15.32% 14.76% 12.79% 

贷款/生息资产 58.92% 58.52% 56.22% 58.17% 59.03% 58.85% 56.88% 58.07% 

存款/计息负债 70.45% 69.67% 67.90% 70.73% 70.09% 68.74% 68.36% 72.30% 

贷款较年初增量 33,230 38,736 42,767 28,478 31,715 36,887 39,958 29,531 

存款较年初增量 49,888 47,044 48,847 47,116 51,558 54,972 54,965 45,814 

不良贷款率 0.86% 0.84% 0.84% 0.84% 0.84% 0.84% 0.83% 0.83% 

拨备覆盖率 511.85% 524.13% 522.77% 491.66% 486.80% 473.66% 483.50% 447.20% 

拨贷比 4.40% 4.41% 4.39% 4.13% 4.10% 3.99% 4.01% 3.72% 

关注率+不良率 1.59% 1.68% 1.65% 1.61% 1.72% 1.67% 1.71% 1.51% 

逾期贷款率 0.73%  0.72%  0.93%  1.04%  

逾期/不良 85.21%  86.23%  110.29%  124.81%  

重组贷款率 0.04%  0.25%  0.37%  0.33%  

逾期率+重组率 0.78%  0.98%  1.30%  1.36%  

不良净新生成率（披露值）         

不良生成率 2（测算核转） 0.30% 0.26% 0.30% 0.12% 0.22% 0.31% 0.32% 0.36% 

核心一级资本充足率 9.36% 9.37% 9.38% 9.39% 9.43% 9.41% 9.77% 9.80% 

一级资本充足率 10.87% 10.84% 10.81% 10.77% 10.81% 10.76% 11.78% 11.62% 

资本充足率 13.22% 13.15% 14.03% 13.92% 13.95% 13.86% 14.87% 14.54% 

流动性覆盖率 150.60% 134.91% 186.26% 141.06% 141.35% 137.35% 192.11% 145.69% 

净稳定性资金比例 1.2181  118.99%  124.00% 119.16% 119.27%  

股东数（户） 58,802 57,173 58,733 56,564 57,164 54,180 57,395 62,069 

资料来源：IFind，招商证券 
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表 2：累计业绩同比增速 

 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

营业收入同比增速 5.30% 1.81% 0.88% 2.11% 1.88% 1.10% 3.01% 0.76% 

净利息收入同比增速 7.35% 4.02% 1.70% -0.84% -3.04% -6.52% -6.81% -0.57% 

非息收入同比增速 1.14% -2.90% -1.13% 8.26% 12.45% 18.52% 27.65% 3.33% 

净手续费收入同比增速 7.10% 6.65% -5.95% -29.55% -19.95% -16.25% -14.48% 22.48% 

其他非息收入同比增速 -2.82% -8.28% 1.88% 57.07% 36.21% 41.30% 51.98% -7.76% 

营业支出同比增速 -5.75% -11.00% -10.37% -8.65% -9.02% -10.03% -4.75% -6.33% 

拨备前利润同比增速 2.89% -1.22% -3.78% -1.79% -0.60% -1.90% 1.59% 5.93% 

利润总额同比增速 19.29% 18.96% 16.82% 12.79% 12.43% 12.14% 11.11% 6.90% 

净利润同比增速 21.46% 21.03% 16.53% 11.39% 11.20% 10.42% 9.92% 6.95% 

归母净利润同比增速 21.00% 21.36% 17.41% 12.29% 12.10% 11.09% 10.16% 6.80% 

资料来源：IFind，招商证券 

 

表 3：单季度业绩同比增速 

 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 

营业收入同比增速 5.34% -4.96% -2.20% 2.11% 1.65% -0.59% 9.59% 0.76% 

净利息收入同比增速 3.84% -2.15% -4.77% -0.84% -5.23% -13.58% -7.70% -0.57% 

非息收入同比增速 8.82% -11.62% 8.24% 8.26% 16.87% 33.49% 71.12% 3.33% 

净手续费收入同比增速 8.43% 5.27% -52.80% -29.55% 0.80% -4.50% 0.40% 22.48% 

其他非息收入同比增速 8.97% -18.06% 72.93% 57.07% 22.97% 52.10% 91.58% -7.76% 

营业支出同比增速 -4.98% -20.26% -8.50% -8.65% -9.40% -12.14% 10.62% -6.33% 

拨备前利润同比增速 3.15% -9.30% -13.07% -1.79% 0.63% -4.80% 16.03% 5.93% 

利润总额同比增速 17.42% 18.24% 8.72% 12.79% 12.08% 11.47% 6.89% 6.90% 

净利润同比增速 21.03% 20.04% -0.10% 11.39% 11.01% 8.63% 7.66% 6.95% 

归母净利润同比增速 21.15% 22.19% 2.46% 12.29% 11.92% 8.73% 6.00% 6.80% 

资料来源：IFind，招商证券 

图 1：累计营收、PPOP、归母净利润同比增速 

 

资料来源：IFind，招商证券 
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图 2：单季度营收、PPOP、归母净利润同比增速 

 

资料来源：IFind，招商证券 

 

 
图 3：累计同比业绩拆分（2025Q1） 

 

资料来源：IFind，招商证券 
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图 4：累计同比业绩拆分（2024A） 

 

资料来源：IFind，招商证券 

 

图 5：单季度业绩拆分（2024Q4） 

 

资料来源：IFind，招商证券 
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表 4：累计 ROE 拆分 

累计 ROE 拆分 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

营业收入 2.27% 2.21% 2.11% 2.06% 2.03% 1.94% 1.89% 1.83% 

  利息收入 3.61% 3.64% 3.61% 3.39% 3.33% 3.26% 3.21% 2.93% 

  利息支出 2.06% 2.10% 2.10% 2.03% 2.01% 2.01% 1.99% 1.74% 

净利息收入 1.55% 1.54% 1.51% 1.36% 1.32% 1.25% 1.22% 1.19% 

净手续费收入 0.30% 0.27% 0.22% 0.26% 0.21% 0.19% 0.16% 0.28% 

其他非息收入 0.42% 0.41% 0.38% 0.45% 0.50% 0.50% 0.50% 0.36% 

营业支出 1.12% 1.10% 1.09% 0.92% 0.89% 0.86% 0.90% 0.76% 

税金及附加 0.03% 0.03% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 

业务及管理费 0.74% 0.74% 0.76% 0.69% 0.68% 0.68% 0.69% 0.55% 

减值损失 0.33% 0.32% 0.29% 0.17% 0.16% 0.14% 0.17% 0.15% 

营业利润 1.15% 1.11% 1.02% 1.14% 1.14% 1.08% 0.99% 1.07% 

营业外净收入 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

利润总额 1.15% 1.11% 1.02% 1.14% 1.14% 1.08% 0.98% 1.07% 

所得税 0.16% 0.17% 0.17% 0.18% 0.17% 0.18% 0.17% 0.17% 

年化 ROA 0.99% 0.94% 0.85% 0.96% 0.97% 0.90% 0.81% 0.91% 

杠杆率 13.82  13.90  14.09  13.83  13.80  14.24  14.35  13.72  

年化 ROE 13.70% 13.12% 12.00% 13.32% 13.32% 12.85% 11.68% 12.44% 

资料来源：IFind，招商证券 

 

表 5：单季度 ROE 拆分 

单季度 ROE 拆分 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 

营业收入 2.25% 2.11% 1.90% 2.06% 2.01% 1.81% 1.81% 1.83% 

  利息收入 3.64% 3.72% 3.69% 3.39% 3.30% 3.22% 3.20% 2.93% 

  利息支出 2.09% 2.19% 2.20% 2.03% 2.01% 2.08% 2.01% 1.74% 

净利息收入 1.55% 1.53% 1.48% 1.36% 1.29% 1.14% 1.19% 1.19% 

净手续费收入 0.19% 0.19% 0.09% 0.26% 0.17% 0.16% 0.08% 0.28% 

其他非息收入 0.51% 0.39% 0.32% 0.45% 0.55% 0.51% 0.54% 0.36% 

营业支出 1.09% 1.07% 1.11% 0.92% 0.87% 0.81% 1.07% 0.76% 

税金及附加 0.03% 0.03% 0.01% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 

业务及管理费 0.76% 0.74% 0.87% 0.69% 0.69% 0.68% 0.74% 0.55% 

减值损失 0.30% 0.29% 0.23% 0.17% 0.15% 0.09% 0.29% 0.15% 

营业利润 1.16% 1.04% 0.79% 1.14% 1.14% 1.00% 0.74% 1.07% 

营业外净收入 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -0.01% 0.00% 

利润总额 1.16% 1.04% 0.79% 1.14% 1.14% 1.00% 0.74% 1.07% 

所得税 0.16% 0.18% 0.17% 0.18% 0.16% 0.20% 0.15% 0.17% 

年化 ROA 1.00% 0.85% 0.62% 0.96% 0.98% 0.80% 0.58% 0.91% 

杠杆率 13.82  13.90  14.09  13.83  13.80  14.24  14.35  13.72  

年化 ROE 13.87% 11.88% 8.76% 13.32% 13.47% 11.45% 8.36% 12.44% 

资料来源：IFind，招商证券 
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二、非息收入 

表 6：手续费增速 

手续费收入增速 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

手续费收入 8.64% 6.34% -6.08% -30.45% -21.19% -17.88% -15.15% 20.05% 

代理业务 39.78%  18.24%  -23.36%  -8.89%  

理财业务 -3.68%  -19.87%  -24.88%  -25.28%  

托管业务         

支付结算业务 -7.25%  -8.91%  -18.60%  -29.43%  

咨询顾问业务 1.66%  17.47%  5.06%  42.69%  

担保承诺业务         

银行卡业务 21.04%  14.22%  -11.20%  -6.90%  

交易业务         

其他 17.50%  60.86%  101.64%  74.70%  

手续费支出 31.04% 3.00% -7.13% -45.50% -35.98% -35.56% -20.61% -32.40% 

零售 AUM 同比增速             1291.95%   

资料来源：IFind，招商证券 

 

表 7：非息收入、其他综合收益结构 

累计占比（/营收） 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

净手续费及佣金收入 13.43% 12.05% 10.44% 12.58% 10.55% 9.98% 8.67% 15.29% 

净其他非息收入 18.31% 18.38% 18.07% 21.72% 24.48% 25.69% 26.66% 19.88% 

投资收益 15.84% 15.03% 14.89% 14.76% 18.51% 19.25% 19.03% 21.55% 

公允价值变动损益 0.01% 1.73% 2.23% 6.43% 5.12% 4.95% 5.92% -7.04% 

汇兑净损益 -0.15% -0.68% -1.11% -1.94% -1.25% -0.23% 0.15% 1.83% 

其他净收益 2.62% 2.31% 2.07% 2.47% 2.10% 1.72% 1.56% 3.55% 

其他综合收益余额 11.82% 8.65% 8.23% 35.07% 22.91% 12.68% 13.64% 27.77% 

单季度占比（/营收） 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

净手续费及佣金收入 4.25% 2.88% 1.11% 12.58% 4.20% 2.72% 1.08% 15.29% 

净其他非息收入 11.20% 5.89% 3.84% 21.72% 13.52% 8.85% 7.14% 19.88% 

投资收益 11.72% 4.22% 3.25% 14.76% 11.06% 6.53% 4.40% 21.55% 

公允价值变动损益 -2.60% 1.72% 0.89% 6.43% 1.87% 1.43% 2.16% -7.04% 

汇兑净损益 0.61% -0.58% -0.58% -1.94% -0.27% 0.62% 0.33% 1.83% 

其他净收益 1.47% 0.52% 0.28% 2.47% 0.86% 0.27% 0.26% 3.55% 

其他综合收益 3.40% 0.59% 1.53% 4.79% 5.21% -3.07% 4.01% -23.56% 

累计同比增速 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

净手续费及佣金收入 7.1% 6.7% -6.0% -29.5% -19.9% -16.3% -14.5% 22.5% 

净其他非息收入 -2.8% -8.3% 1.9% 57.1% 36.2% 41.3% 52.0% -7.8% 

投资净收益 43.5% 26.8% 26.4% 84.3% 19.0% 29.5% 31.6% 47.1% 

公允价值变动损益 -99.6% -48.5% 28.6% 26.9% 43837.8% 190.1% 173.4% -210.4% 

汇兑损益 -105.2% -124.8% -161.6% -31.0% -719.1% 65.5% 114.3% 195.2% 

其他净收益 29.5% 10.6% -14.7% 10.6% -18.1% -24.7% -22.0% 45.0% 

其他综合收益余额增速 45.0% 28.8% 221.3% 114.3% 97.6% 48.2% 70.8% -20.2% 

单季度同比增速 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

净手续费及佣金收入 8.4% 5.3% -52.8% -29.5% 0.8% -4.5% 0.4% 22.5% 

净其他非息收入 9.0% -18.1% 72.9% 57.1% 23.0% 52.1% 91.6% -7.8% 

投资净收益 129.2% -2.3% 25.0% 84.3% -3.9% 56.2% 39.4% 47.1% 

公允价值变动损益 -220.0% 19.2% 203.7% 26.9% 173.5% -15.6% 148.5% -210.4% 

汇兑损益 -70.6% -181.2% -79.3% -31.0% -145.0% 209.3% 158.5% 195.2% 

其他净收益 56.1% -26.4% -65.4% 10.6% -40.6% -47.2% -4.9% 45.0% 

单季度其他综合收益增速 155.2% -49.1% 157.9% -31.0% 56.1% -626.3% 169.7% -595.6% 

资料来源：IFind，招商证券 
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三、息差及资负 

图 6：净息差和净利差 

 

资料来源：IFind，招商证券 

 

表 8：净息差、净利差、生息资产收益率、计息负债成本率 

累计（披露值） 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

净息差 1.74% 1.71% 1.68% 1.52% 1.48% 1.41% 1.38% 1.34% 

净利差 1.82% 1.78% 1.73% 1.57% 1.53% 1.47% 1.45% 1.33% 

生息资产收益率 4.07%  4.01%  3.73%  3.63%  

计息负债成本率 2.25%  2.28%  2.20%  2.18%  

单季度（测算值） 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 

净息差 1.79% 1.73% 1.65% 1.58% 1.47% 1.31% 1.35% 1.39% 

净利差 1.98% 1.93% 1.79% 1.71% 1.65% 1.54% 1.53% 1.50% 

生息资产收益率 4.21% 4.22% 4.09% 3.94% 3.77% 3.70% 3.61% 3.43% 

计息负债成本率 2.23% 2.29% 2.30% 2.22% 2.11% 2.16% 2.08% 1.93% 

生息资产平均收益率 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

发放贷款 4.37%  4.29%  3.98%  3.90%  

投资类资产 3.74%  3.67%  3.28%  3.12%  

存放央行 1.44%  1.47%  1.46%  1.47%  

同业资产 2.99%  3.09%  3.02%  2.83%  

计息负债平均付息率 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

存款 2.18%  2.21%  2.11%  2.09%  

向央行借款 2.13%  2.15%  2.12%  2.05%  

同业负债 2.31%  2.31%  2.27%  2.32%  

发行债券 2.56%  2.60%  2.69%  2.53%  

资料来源：IFind，招商证券 
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表 9：分类型贷款收益率和存款成本率 

分类型贷款收益率 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

公司类贷款收益率 4.09%  4.03%  3.82%  3.75%  

个人贷款收益率 4.89%  4.79%  4.35%  4.27%  

票据贴现收益率         

分类型存款成本率 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

对公存款付息率 1.90%  1.89%  1.78%  1.78%  

对公活期付息率 0.79%  0.79%  0.91%  0.85%  

对公定期付息率 2.91%  2.66%  2.39%  2.38%  

个人存款付息率 2.51%  2.53%  2.41%  2.37%  

个人活期付息率 0.29%  0.27%  0.25%  0.20%  

个人定期付息率 3.13%  3.11%  2.87%  2.81%  

资料来源：IFind，招商证券 

 

表 10：生息资产情况（单位：百万元） 

余额结构（分母为总资产） 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

贷款 48.92% 49.59% 48.75% 49.66% 49.30% 48.77% 48.05% 49.91% 

投资类资产 36.27% 35.51% 35.79% 34.29% 35.41% 36.65% 36.64% 33.87% 

FVTPL 12.54% 10.91% 8.71% 9.99% 11.80% 12.63% 11.02% 9.00% 

AC 15.07% 14.01% 15.67% 13.29% 11.73% 11.60% 10.99% 10.26% 

FVOCI 8.65% 10.59% 11.41% 11.01% 11.89% 12.42% 14.63% 14.61% 

存放央行 3.61% 3.49% 3.64% 3.61% 3.73% 3.68% 3.86% 3.81% 

同业资产 6.77% 7.06% 7.25% 7.79% 6.87% 6.40% 6.95% 7.35% 

同比增速 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

总生息资产 13.67% 16.40% 19.56% 16.67% 14.32% 13.50% 12.30% 12.94% 

贷款 19.12% 18.00% 17.06% 19.82% 14.53% 14.14% 13.62% 12.74% 

投资类资产 12.63% 11.90% 16.46% 10.92% 10.97% 19.78% 17.98% 10.82% 

FVTPL 27.28% 6.17% -14.80% 19.66% 6.91% 34.36% 45.71% 1.01% 

AC -8.16% -11.25% 3.52% -9.22% -11.56% -3.91% -19.16% -13.36% 

FVOCI 45.82% 86.72% 112.53% 38.89% 56.10% 36.11% 47.84% 48.89% 

存放央行 4.19% 2.71% 2.28% 11.43% 17.40% 22.23% 22.28% 18.26% 

同业资产 9.89% 19.29% 6.28% 31.79% 15.37% 5.29% 10.49% 5.77% 

单季增量 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 

总生息资产 7,530 12,687 27,434 31,413 -2,541 10,431 24,870 38,827 

贷款 15,223 5506.4097 4,031 28,478 3,237 5,172 3,071 29,531 

投资类资产 10,088 -3,241 8,201 6,831 11,299 14,660 5,943 -7,861 

FVTPL 18,657 -9,096 -11,234 12,311 13,046 7,755 -9,140 -11,006 

AC -7,393 -5,723 12,584 -8,213 -8,756 1,185 -2,292 -1,646 

FVOCI -1,175 11,577 6,851 2,734 7,009 5,720 17,375 4,791 

存放央行 -56 -591 1,530 1,519 1,188 291 1,880 918 

同业资产 931 1,918 2,439 6,896 -5,218 -1,937 4,836 5,233 

资料来源：IFind，招商证券；备注：FVTPL 为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产；AC 为以摊余成本计量的金融资产或

者债权投资；FVOCI 为以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产或者（其他债权投资+其他权益工具投资）。 
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表 11：计息负债情况（单位：百万元） 

余额结构 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

存款 64.36% 63.52% 61.88% 64.73% 64.29% 63.11% 61.61% 65.08% 

向央行借款 3.39% 3.50% 4.30% 3.94% 3.84% 3.76% 3.04% 3.15% 

同业负债 12.39% 12.69% 12.07% 11.67% 13.28% 12.36% 12.50% 12.32% 

发行债券 11.22% 11.46% 12.89% 11.18% 10.32% 12.59% 12.97% 9.46% 

同比增速 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

总计息负债 14.69% 14.73% 14.64% 16.77% 14.11% 16.89% 13.97% 10.34% 

存款 19.87% 18.48% 15.10% 16.38% 13.53% 15.32% 14.76% 12.79% 

向央行借款 -16.21% 8.20% 37.19% 31.80% 28.73% 24.75% -18.43% -10.27% 

同业负债 24.56% 34.82% 31.78% 24.71% 21.80% 13.06% 19.31% 18.46% 

发行债券 -6.30% -13.20% -4.12% 7.39% 4.58% 27.44% 16.02% -5.04% 

单季增量 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 

总计息负债 22,131 1845.277 16,571 44,635 11,764 16,876 3,380 29,327 

存款 12,983 -2,844 1,803 47,116 4,442 3,415 -7 45,814 

向央行借款 280 764 5,443 -326 -234 170 -4,377 1,819 

同业负债 11,257 2,123 -1,358 2,959 11,952 -3,885 3,004 2,888 

发行债券 -2,390 1,803 10,685 -5,114 -4,396 17,176 4,761 -21,194 

资料来源：IFind，招商证券 

 
 

表 12：存款情况 

余额结构 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

公司存款 44.23% 42.75% 47.87% 47.49% 47.13% 46.29% 45.29% 46.07% 

公司定期 22.23%  28.34%  26.58%  27.60%  

公司活期 22.00%  19.53%  20.56%  17.69%  

个人存款 47.73% 49.16% 49.82% 50.49% 50.80% 51.47% 52.27% 51.78% 

个人定期 38.48%  40.39%  42.14%  43.70%  

个人活期 9.25%  9.43%  8.66%  8.58%  

余额增速 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

公司存款 8.29% 6.48% 20.43% 25.80% 20.97% 24.87% 8.57% 9.41% 

公司定期 11.55%  43.05%  35.72%  11.75%  

公司活期 5.19%  -2.05%  6.07%  3.96%  

个人存款 32.23% 31.57% 25.29% 22.74% 20.84% 20.72% 20.41% 15.67% 

个人定期 41.40%  34.91%  24.35%  24.15%  

个人活期 4.13%  -4.02%  6.23%  4.37%  

资料来源：IFind，招商证券 
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表 13：贷款情况 

余额结构 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

个人贷款 33.92% 33.91% 33.20% 30.62% 29.15% 27.85% 27.56% 25.71% 

个人住房贷款 12.60%  11.82%  10.89%  10.59%  

个人消费贷款 6.28%  6.41%  6.38%  6.49%  

经营性贷款 15.04%  14.97%  11.88%  10.48%  

信用卡应收账款         

票据贴现 7.66%  7.16%  6.69%  7.59%  

公司贷款 58.42% 66.09% 59.65% 69.38% 64.15% 72.15% 64.84% 74.29% 

制造业 18.25%  17.81%  18.33%  18.86%  

批发和零售业 7.01%  7.51%  6.87%  7.55%  

传统基建 9.33%  8.61%  8.93%  8.71%  

租赁和商务服务业 12.29%  13.37%  14.11%  14.65%  

房地产业 4.93%  5.74%  8.20%  9.27%  

建筑业 5.80%  6.34%  5.49%  5.83%  

住宿和餐饮业 0.37%  0.31%  0.28%  0.28%  

采矿业 0.02%  0.02%  0.02%  0.06%  

信息传输、软件和信息技术服务 0.45%  0.43%  0.43%  0.45%  

农、林、牧、渔业 2.97%  3.00%  2.64%  2.31%  

金融业 0.86%  0.98%  1.04%  0.87%  

卫生和社会工作 0.05%  0.12%  0.12%  0.13%  

科学研究和技术服务业 0.83%  0.98%  0.97%  1.17%  

余额增速 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

个人贷款 12.05% 8.56% 7.62% 4.04% -1.55% -6.24% -5.67% -5.33% 

个人住房贷款 6.28%  1.52%  -1.01%  1.79%  

个人消费贷款 17.26%  10.00%  16.47%  15.01%  

经营性贷款 15.14%  11.89%  -9.53%  -20.42%  

信用卡应收账款         

票据贴现 -12.12%  -8.27%  0.07%  20.57%  

公司贷款 29.94% 23.50% 27.52% 28.41% 25.77% 24.60% 23.52% 20.71% 

制造业 22.73%  18.63%  15.01%  20.36%  

批发和零售业 6.96%  18.34%  12.21%  14.23%  

传统基建 11.31%  6.39%  9.57%  14.91%  

租赁和商务服务业 39.83%  39.08%  31.55%  24.45%  

房地产业 50.82%  69.61%  90.43%  83.52%  

建筑业 -8.55%  22.07%  8.26%  4.49%  

住宿和餐饮业 18.30%  -5.82%  -12.44%  2.58%  

采矿业 100.00%  100.00%  27.58%  258.85%  

信息传输、软件和信息技术服务 18.02%  27.02%  9.86%  18.42%  

农、林、牧、渔业 7.38%  11.82%  1.63%  -12.40%  

金融业 35.96%  59.16%  39.65%  1.15%  

卫生和社会工作   173.43%  201.28%  29.28%  

科学研究和技术服务业 40.05%  43.93%  33.08%  36.16%  

资料来源：IFind，招商证券 
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四、资产质量 

表 14：资产质量（百万元） 

资产质量 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

不良贷款率 0.86% 0.84% 0.84% 0.84% 0.84% 0.84% 0.83% 0.83% 

拨备覆盖率 511.85% 524.13% 522.77% 491.66% 486.80% 473.66% 483.50% 447.20% 

拨贷比 4.40% 4.41% 4.39% 4.13% 4.10% 3.99% 4.01% 3.72% 

贷款拨备余额 12,484 12,768 12,869 13,309 13,326 13,174 13,369 13,511 

不良贷款余额 2,439 2,436 2,462 2,707 2,737 2,781 2,765 3,021 

关注类贷款余额 2,081 2,426 2,378 2,476 2,858 2,751 2,930 2,467 

逾期贷款余额 2,078  2,123  3,019  3,451  

逾期 90 天以上贷款余额 1,639  1,536  2,050  2,260  

重组贷款余额 125  741  1,192  1,094  

关注贷款率 0.73% 0.84% 0.81% 0.77% 0.88% 0.83% 0.88% 0.68% 

关注率+不良率 1.59% 1.68% 1.65% 1.61% 1.72% 1.67% 1.71% 1.51% 

逾期贷款率 0.73%  0.72%  0.93%  1.04%  

逾期 90 天以上/不良 67.22%  62.39%  74.89%  81.73%  

逾期 1 年以上/损失 272.88%  78.73%  76.82%  68.80%  

逾期/不良 85.21%  86.23%  110.29%  124.81%  

重组贷款率 0.04%  0.25%  0.37%  0.33%  

（重组+逾期）/贷款 0.78%  0.98%  1.30%  1.36%  

（重组+逾期）/不良 90.35%  116.34%  153.83%  164.37%  

不良净新生成率（披露值）         

不良生成率 1（披露核转） 0.24% 0.22% 0.32% 0.48% 0.47% 0.59% 0.60% 0.77% 

不良生成率 2（测算核转） 0.30% 0.26% 0.30% 0.12% 0.22% 0.31% 0.32% 0.36% 

不良核销转出率 1（披露核转） 5.98% 10.64% 24.29% 17.63% 33.43% 52.50% 59.12% 64.51% 

不良核销转出率 2（测算核转） 12.78% 15.78% 21.93% -25.89% 4.34% 19.30% 25.98% 10.54% 

金融投资拨备/非信贷资产 0.66%  0.54%  0.40%  0.36%  

总拨备/总资产 2.85%  2.79%  2.56%  2.40%  

资料来源：IFind，招商证券 

 

表 15：信用减值损失和拨备余额（百万元） 

信用减值损失 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

总资产 920 1,324 1,648 270 499 650 1,128 268 

贷款 795  1,532  769  1,682  

金融投资 17  -253  -323  -365  

其他 108  369  53  -190  

信用减值损失/资产期初余额 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

总资产 0.18% 0.25% 0.31% 0.04% 0.08% 0.11% 0.19% 0.04% 

贷款 0.32%  0.61%  0.26%  0.57%  

金融投资 0.01%  -0.14%  -0.15%  -0.17%  

其他 0.12%  0.41%  0.06%  -0.20%  

拨备余额 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

总资产 16,558  16,784  16,914  16,659  

贷款 12,483  12,869  13,326  13,369  

金融投资 1,942  1,672  1,350  1,308  

其他 2,133  2,243  2,239  1,982  

拨备余额/资产余额 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

总资产 2.85%  2.79%  2.56%  2.40%  

贷款 4.40%  4.39%  4.10%  4.01%  

金融投资 0.92%  0.78%  0.58%  0.51%  

其他 2.48%  2.41%  2.22%  1.87%  

资料来源：IFind，招商证券 
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表 15：不良贷款情况（百万元） 

不良贷款额 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

个人贷款 887  991  1,258  1,522  

个人住房贷款 77  60  95  146  

个人消费贷款 225  270  287  266  

经营性贷款 585  661  875  1,111  

信用卡应收账款         

票据贴现   2.254  0.931    

对公贷款 1,552  1,471  1,480  1,243  

制造业 533  466  464  635  

批发和零售业 226  264  293  249  

交通运输、仓储和邮政业 9  8  7  27  

电力、热力、燃气及水生产和供应业 10        

水利、环境和公共设施管理业 3  8  8  5  

租赁和商务服务业 45  5  23  29  

房地产业 448  438  436  28  

建筑业 116  120  67  87  

住宿和餐饮业         

采矿业         

信息传输、软件和信息技术服务         

农、林、牧、渔业 119  120  110  106  

金融业         

卫生和社会工作         

科学研究和技术服务业         

不良率 2023H1 2023Q1-3 2023A 2024Q1 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

个人贷款 0.92%  1.02%  1.33%  1.66%  

个人住房贷款 0.22%  0.17%  0.27%  0.41%  

个人消费贷款 1.26%  1.44%  1.38%  1.23%  

经营性贷款 1.37%  1.51%  2.27%  3.18%  

信用卡应收账款         

票据贴现   0.01%      

对公贷款 0.83%  0.75%  0.64%  0.51%  

制造业 1.03%  0.89%  0.78%  1.01%  

批发和零售业 1.14%  1.20%  1.31%  0.99%  

交通运输、仓储和邮政业 0.14%  0.12%  0.09%  0.33%  

电力、热力、燃气及水生产和供应业 0.27%        

水利、环境和公共设施管理业 0.02%  0.05%  0.04%  0.03%  

租赁和商务服务业 0.13%  0.01%  0.05%  0.06%  

房地产业 3.20%  2.60%  1.64%  0.09%  

建筑业 0.71%  0.65%  0.37%  0.45%  

住宿和餐饮业         

采矿业         

信息传输、软件和信息技术服务         

农、林、牧、渔业 1.41%  1.36%  1.29%  1.38%  

金融业         

卫生和社会工作         

科学研究和技术服务业         

资料来源：IFind，招商证券 



 

敬请阅读末页的重要说明   16 

 公司点评报告 

五、资本及股东 

 
图 7：资本充足率情况 

 

资料来源：IFind，招商证券 

 
 
图 8：年化 ROE、风险加权资产增速和 ROE(年化)*(1-分红率) 

 

资料来源：IFind，招商证券 
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图 9：股东数和户均持股数量（万户，万股） 

 

资料来源：IFind，招商证券 

 

表 16：最新前十大股东及历史变动情况 

股东名称 最新排名 股东性质 2024H1 2024Q1-3 2024A 2025Q1 

苏州国际发展集团有限公司 1 国有法人 11.82% 12.15% 13.42% 13.93% 

苏州工业园区经济发展有限公司 2 国有法人 5.40% 5.39% 5.17% 4.43% 

张家港市虹达运输有限公司 3 境内非国有法人 3.87% 3.87% 3.70% 3.18% 

香港中央结算有限公司 4 境外法人 3.00% 3.22% 2.64% 3.06% 

中国人寿保险股份有限公司-传统-普通保险产品-005L-CT001 沪 5 其他    2.38% 

江苏吴中集团有限公司 6 境内非国有法人 2.70% 2.70% 2.58% 2.21% 

苏州高新区阳山高科技产业开发有限公司 7 国有法人   1.45% 2.14% 

中新苏州工业园区投资管理有限公司 8 国有法人    1.44% 

中国农业银行股份有限公司-中证 500 交易型开放式指数证券投资基金 9 其他  1.41% 1.38% 1.27% 

江苏吴中教育投资有限公司 10 境内非国有法人 1.36% 1.36% 1.30% 1.12% 

苏州高新区国昇资本运营有限公司  境内非国有法人   1.82%  

苏州三威企业集团有限公司  境内非国有法人 1.21% 1.20% 1.15%  

苏州新浒投资发展有限公司  境内非国有法人 1.50% 1.50%   

盛虹集团有限公司  境内非国有法人 2.15% 1.15%   

中国工商银行股份有限公司-广发多因子灵活配置混合型证券投资基金  境内非国有法人 1.20%    

资料来源：IFind，招商证券 

 

六、风险提示 

经济下行超预期；宏观政策力度不及预期；存款竞争加剧。 
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附：财务预测表（百万元） 

 
数据来源：IFind，招商证券 

 

 

  

2023A 2024A 2025E 2026E 2027E 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E

价值评估（倍） 利润表

P/E 6.6 6.2 6.8 6.2 5.8 净利息收入 8,483        7,905         8,106       8,399        8,702        

P/B 0.75 0.71 0.71 0.66 0.60   利息收入 20,318      20,809       21,285     22,047      24,110      

P/PPOP 4.03 4.14 4.63 4.34 4.07   利息支出 11,835      12,904       13,180     13,649      15,409      

每股指标 净手续费收入 1,239        1,059         1,155       1,270        1,397        

EPS 1.25     1.26       1.19      1.30      1.40      净其他非息收入 2,145        3,259         3,422       3,628        3,845        

BVPS 10.67    11.38     11.38    12.38    13.43    营业收入 11,866      12,224       12,683     13,296      13,944      

PPOPPS 2.01     1.96       1.75      1.87      1.99      营业支出 6,125        5,834         5,883       6,000        6,118        

DPS 0.39     0.40       0.38      0.41      0.45        税金及附加 116           136           152          153           160           

股息支付率 31.08% 31.71% 31.71% 31.71% 31.71%   业务及管理费 4,307        4,454         4,566       4,654        4,741        

股息收益率 4.81% 4.93% 4.66% 5.09% 5.49% 营业利润 5,741        6,390         6,799       7,296        7,826        

驱动性因素 营业外净收入 -3              -14            -14           -14            -14            

贷款增速 17.06% 13.62% 10.00% 10.00% 10.00% 拨备前利润 7,386        7,504         7,835       8,360        8,913        

存款增速 15.10% 14.76% 12.00% 11.00% 11.00% 资产减值损失 1,648        1,128         1,050       1,078        1,101        

生息资产增速 15.31% 15.35% 8.44% 11.01% 10.28% 利润总额 5,738        6,376         6,785       7,282        7,812        

计息负债增速 14.64% 13.97% 12.33% 12.14% 12.27% 所得税 941           1,103         1,018       1,020        1,094        

平均贷款收益率 4.29% 3.90% 3.60% 3.40% 3.40% 净利润 4,797        5,273         5,767       6,263        6,719        

平均生息资产收益率 3.79% 3.36% 3.08% 2.91% 2.88% 归母净利润 4,601        5,068         5,563       6,058        6,514        

平均存款付息率 2.21% 2.09% 1.80% 1.60% 1.60% 资产负债表

平均计息负债付息率 2.30% 2.20% 1.99% 1.83% 1.84% 贷款总额 293,401    333,359     366,694    403,364    443,700    

净息差(NIM)-测算值 1.58% 1.28% 1.17% 1.11% 1.04%   贷款减值准备 12,869      13,369       13,312     13,193      12,825      

净利差(NIS)-测算值 1.48% 1.17% 1.10% 1.08% 1.03% 贷款净额 281,138    320,502     353,382    390,171    430,875    

净手续费收入增速 -5.95% -14.48% 9.00% 10.00% 10.00% 投资类资产 215,417    254,150     279,565    310,317    344,452    

净非息收入/营收 28.51% 35.33% 36.09% 36.84% 37.60% 存放央行 21,897      26,775       19,147     26,567      29,489      

成本收入比 36.46% 36.79% 36.00% 35.00% 34.00% 同业资产 43,618      48,194       53,014     57,255      61,835      

拨备支出/平均贷款 0.65% 0.28% 0.36% 0.36% 0.36% 其他资产 92,216      120,508     69,976     78,191      87,479      

实际所得税率 16.40% 17.29% 15.00% 14.00% 14.00% 生息资产 574,333    662,478     718,420    797,502    879,476    

业绩年增速率 资产合计 601,841    693,714     786,251    878,554    982,909    

净利息收入 1.7% -6.8% 2.5% 3.6% 3.6% 存款 372,432    427,397     478,684    531,340    589,787    

净手续费收入 -6.0% -14.5% 9.0% 10.0% 10.0% 向央行借款 25,861      21,094       22,913     22,913      22,913      

净其他非息增速 1.9% 52.0% 5.0% 6.0% 6.0% 同业负债 72,661      86,692       94,494     105,833    118,533    

营业收入 0.9% 3.0% 3.8% 4.8% 4.9% 发行债券 77,567      89,994       106,193    127,431    152,918    

营业支出 -10.4% -4.8% 0.8% 2.0% 2.0% 计息负债 548,521    625,177     702,285    787,518    884,152    

拨备前利润 -3.8% 1.6% 4.4% 6.7% 6.6% 负债合计 554,175    638,458     724,005    811,874    911,496    

利润总额 16.8% 11.1% 6.4% 7.3% 7.3% 股东权益合计 47,666      55,256       62,246     66,680      71,412      

净利润 16.5% 9.9% 9.4% 8.6% 7.3% 加权风险资产 428,969    457,014     495,606    550,161    606,711    

归母净利润 17.4% 10.2% 9.8% 8.9% 7.5% 资产质量

盈利能力 信用成本率 0.61% 0.36% 0.30% 0.28% 0.26%

ROAA 0.85% 0.81% 0.78% 0.75% 0.72% 不良贷款率 0.84% 0.83% 0.82% 0.81% 0.77%

ROAE 12.00% 11.68% 11.28% 10.97% 10.88% 不良净生成率 0.32% 0.60% 0.40% 0.40% 0.40%

RORWA 1.20% 1.19% 1.21% 1.20% 1.16% 拨备覆盖率 523% 484% 445% 404% 376%

资本状况 拨贷比 4.39% 4.01% 3.63% 3.27% 2.89%

资本充足率 14.03% 14.87% 15.54% 14.91% 14.40% 流动性

一级资本充足率 10.81% 11.78% 12.49% 12.05% 11.71% 存贷比 78.78% 78.00% 76.60% 75.91% 75.23%

核心一级资本充足率 9.38% 9.77% 10.63% 10.38% 10.20% 贷款/总资产 48.75% 48.05% 46.64% 45.91% 45.14%

风险加权系数 71.28% 65.88% 63.03% 62.62% 61.73% 投资类资产/总资产 35.79% 36.64% 35.56% 35.32% 35.04%

杠杆率 12.63    12.55     12.63    13.18    13.76    同业资产/总资产 7.25% 6.95% 6.74% 6.52% 6.29%
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