
 

        

基金投顾“小确幸”组合 

 

2025-08-01 至 2025-08-31 报告 

 

一、 组合业绩绩效 

 

策略 
区间收益率 最大回撤 年化夏普率 

本期 上线至今 上线至今 上线至今 

策略组合 10.5463% 16.95% 22.44% 0.42  

基准 9.2741% 11.95% 21.68% 0.30  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND 数据库，具体策略由国联民生证券资产配置部跟踪计算。 

注 1：跟踪时间从 2023-03-22 到 2025-08-31，本期计算从 2025-08-01 开始。 

注 2：策略为保守起见，已经按时间摊余投顾费用，但模型假设未做任何底层基金销售服务费抵

扣。 

注 3：策略假设基金申购费 5 折,赎回费无折扣，调仓期间的赎回费已经（按照持有期 30 天以上）

纳入计算。 

注 4：基准为 10.0%货币基金+90.0%沪深 300。 

注 5：本净值根据基金投顾上线以来实际投资比例和基金实际净值测算，账户真实业绩可能受到投

资规模、组合基金申购成交时点等多种因素影响，与该业绩存在一定差异。 

 

 

二、组合持仓情况 

 

类型 代码 股票仓位 简称 
最近一期收益

率 

偏股型 

000313.OF 86.47  华安沪深 300 量化增强 C 10.99% 

001361.OF  
景顺长城中证科技传媒通信 150ETF 联接

A 
28.85% 

001508.OF 86.03  富国新动力 A 11.43% 

002315.OF 93.11  创金合信沪深 300 指数增强 C 7.89% 

002420.OF 86.20  汇添富盈鑫灵活配置 A 22.01% 

005889.OF 87.78  华夏新兴消费 C 8.56% 

008115.OF  天弘中证红利低波动 100联接 C 1.51% 

008283.OF 91.24  易方达金融行业 A 4.39% 

010004.OF 89.56  景顺长城电子信息产业 C 16.79% 

010352.OF 93.73  诺安沪深 300 指数增强 C 8.39% 



 

011301.OF 90.23  易方达智造优势 C 31.19% 

011404.OF 94.72  融通鑫新成长 C 4.12% 

012429.OF 93.32  华夏核心制造 C 18.56% 

012778.OF 91.27  中欧养老产业 C 3.11% 

013108.OF 94.03  华夏先进制造龙头 C 26.92% 

016858.OF 90.75  国金量化多因子 C 7.77% 

110009.OF 93.73  易方达价值精选 15.03% 

483003.OF 63.18  工银精选平衡 4.10% 

货币型 003003.OF  华夏现金增利 A 0.09% 

 

类型 最近一期收益率 

偏股型 10.92% 

货币型 0.00% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

              

 

当前水平 

板块 各板块占基金净值比例 权益部分板块分布 

医药生物 4.85% 8.20% 

资源周期 5.85% 9.91% 

科技创新 11.51% 19.49% 

中游制造 9.06% 15.34% 

金融地产 13.20% 22.35% 

消费产业 12.78% 21.64% 

综合 0.01% 0.02% 

基建公用 1.80% 3.04% 

 
数据来源：WIND 数据库，具体策略由国联民生证券资产配置部跟踪计算。 

 

三、市场分析和展望 

 

（1）宏观经济 

海外方面，美国与多国关税政策落地，9 月大概率降息。美国与欧、日、韩等多国敲定新的贸易协

议。虽然仍有部分经济体如加拿大、瑞士、印度等尚未与美国达成协议，但是美国对全球关税冲

突带来海外贸易的不确定性下降，全球经济增长预期有所修复。鉴于美国国内就业数据分歧加大

但关税对通胀冲击缓解，美联储积极释放降息“鸽派”信号，9 月美联储降息是大概率事件。 

国内方面，国内经济增速放缓，期待新一轮政策接力。7 月国内企业“抢出口”告一段落，工业生产

回落但仍有韧性，服务业恢复偏慢。同时，固定资产投资增速累计同比增长 1.6%，三大类别投资

均出现明显下滑。另外，可能因消费补贴政策边际减弱，以及部分消费需求提前释放的缘故，7 月

社会消费品零售增速也呈现放缓态势。在此背景下，继续落实刺激性财政政策和政策性金融工具

依然是支撑经济的重要手段。 

（2）股票市场 

最近一月 A 股继续量价齐升，全市场交易额放大到单日 3 万亿元。A 股量价齐升，大盘风格趋于

强势。由于长期国债利率快速下降，沪深 300、中证 500、创业板的 EP 与 10 年国债收益的比值处

于高位，股票更具投资价值。目前沪港 AH 溢价率虽低于中位数，但估值仍不高。关税摩擦缓

和、国内宽松经济政策均利好港股，其中港股红利资产股息率较高，具备配置价值。另一方面，

港币实行的是与美元挂钩的联系汇率制度，美联储 9 月降息也利好港股。维持标配。整体来看，

市场风险偏好提升，可继续配置港股、红利、科技、新消费和创新药方向。综上，股市需要警惕

过于火热的交易之后的短期回调，但市场趋势仍然在上行通道，保持仓位、优选管理人的价值再

次凸显。 

（3）债券市场 

最近一月，国内债券收益率显著上行后震荡。关税摩擦背景下，国内经济下行压力增加，利率或

继续下行，但对债市的边际利好空间让位于“股债跷跷板”效应。同时，信用利差处于历史偏低位

置，配置更需要谨慎。综上，债市受“股债跷跷板”影响较大，建议根据组合需要谨慎配置。 

 

四、 近期操作和未来计划 

 



 

展望未来，配置核心因素是未来国内股市情绪能否带来持续的多元化资金流入。 

海外方面，伴随美国就业数据趋弱，叠加美国总统给美联储施压力度不断增加，美联储“鸽派”表

态加强，近期降息预期相对一致。关键问题是美联储降息政策释放能够持续推进。短期来看，通

胀可能因关税因素在秋季抬升，但是中期来看，占比更大的服务业通胀下行概率大于上行，关税

冲击消化后，美国整体通胀水平大概率边际回落，维持降息状态是未来半年到一年的大概率事

件。美联储降息有助于美股上行，但股指表现因具体经济环境和降息背景不同而有所差异，当前

美国经济衰退风险对美股乃至全球股市的隐患仍未化解，美债配置价值可能持续。 

国内方面，A 股持续上涨正在同时助长获利后了结和踏空后追涨的情绪，全市场换手率显著放

大。这正是牛市进入中期的标志，此时市场波动幅度和主题轮动频率一定也会显著放大。追逐短

期话题炒热的细分主题和风格并不可取，很容易遭遇猝不及防的大幅回撤。长期主线上多看少动

但不要单一押注是必要的，这样才不会尽量避免回调中“被动下车”。行业上建议继续围绕科技、

促消费、反内卷等长期主线布局，另外长期配置低利率环境下的红利板块，同时警惕资金流动带

来的“股债跷跷板”风险。 

综上，大方向投顾力求左侧，避免跟风。市场曙光初现，理性的坚持终将获得回报。 

 

五、 专项说明 

 

       本报告期间根据协议相关约定进行交易操作、未存在执行偏差、交易策略调整。 

声明： 

*基金有风险，投资需谨慎。国联民生证券基金投顾业务尚处于试点阶段，基金投顾机构存在因试

点资格被取消不能继续提供服务的风险。 

*策略公告提供的所有信息仅供参考，不构成任何投资建议。国联民生证券不会因接收人收到本内

容而视其为客户。 

*国联民生证券对所载信息的准确性、完整性或及时性不作任何保证，并非作为买卖、认购证券或

其它金融工具的邀请或保证。投资者不应单纯依靠策略公告提供的任何信息而取代个人的独立判

断。国联民生证券不对因投资者参考策略公告提供的任何信息而导致的损失负任何责任。 

*国联民生证券版权所有并保留一切权利。 

*文章中月份如无特殊说明，对应年份均指 2025 年。 


