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报告说明

① 理财产品管理人保证本报告所载信息不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

② 理财产品管理人承诺将继续以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产

品资产，但不保证理财产品的本金和收益。

③ 理财产品过往业绩不代表其未来表现。理财非存款，投资需谨慎。

④ 除特别说明外，本报告的货币单位均为人民币元。

1. 产品基本要素

要素名称 内容

产品名称 民生理财贵竹固收增利月月盈 30天持有期 11号理财产

品

产品代码 FBAE41311

产品子份额代码 FBAE41311E；FBAE41311F；FBAE41311M；FBAE41311P

产品登记编码 Z7007924000344

币种 人民币

成立日 2024/08/27

预期到期日 无固定期限

募集方式 公募

产品类型 固定收益类

运作方式 开放式

管理人 民生理财有限责任公司

托管人 招商银行股份有限公司

2. 产品主要财务指标及收益表现

2.1 产品规模及杠杆水平

要素名称 数值

产品份额 589,780,577.03

净资产（元） 607,057,193.44

总资产（穿透后）（元） 624,371,712.21

杠杆水平（%） 102.85

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

2.2 产品净值情况

产品（子份额）代码 份额净值（元） 份额累计净值（元）

FBAE41311 1.029293 1.029293

FBAE41311E 1.029870 1.029870

FBAE41311F 1.029267 1.029267
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FBAE41311M 1.029243 1.029243

FBAE41311P 1.028423 1.028423

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

2.3 产品过往业绩情况

产品 FBAE41311成立于 2024年 08月 27日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

成立以来 2.9293

今年以来 1.6273

2024年 1.2812

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

子份额 FBAE41311E设立于 2024年 08月 27日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 2.9870

今年以来 1.6470

2024年 1.3183

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

子份额 FBAE41311F设立于 2024年 08月 27日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 2.9267

今年以来 1.6330

2024年 1.2729

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

子份额 FBAE41311M设立于 2025年 05月 14日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 0.5401

今年以来 0.5401

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用
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2020年 不适用

子份额 FBAE41311P设立于 2024年 08月 27日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 2.8423

今年以来 1.5414

2024年 1.2812

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

注 1：本部分展示了产品整体及各子份额的复权份额净值在不同历史区间的涨跌幅情况，非

年化收益率。特定历史区间的复权份额净值涨跌幅=（区间期末复权份额净值/区间期初复权

份额净值-1）*100%。

注 2：区间“成立以来/设立以来”的起始日为产品/子份额的成立/设立日，截止日为报告期

末。区间“今年以来”的起始日为 2025 年 1 月 1 日和产品/子份额的成立/设立日的孰晚日，

截止日为报告期末。

注 3：子份额设立日可能晚于产品成立日。截至报告期末，产品/子份额成立/设立不满一个

月的，不展示过往业绩。

注 4：理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资需谨慎。

3. 产品收益分配情况

要素名称 内容

收益分配方式 （无）

总分配金额 （无）

单位份额分配金额 （无）

分配基准日 （无）

分配登记日 （无）

除权除息日 （无）

分配到账日 （无）

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

4. 产品投资情况

4.1 各类资产持仓情况

直接投资 间接投资

序

号
资产种类

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

1
银行存款、结算备付

金等现金类资产
32,116,919.97 5.14

467,670,220.3

9
74.90
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2
拆放同业及买入返售

金融资产
0.00 0.00 13,217,048.33 2.12

3 股票资产 0.00 0.00 0.00 0.00

4
债券、资产支持证券

等固定收益资产
0.00 0.00

104,527,396.3

4
16.74

其中：债券 0.00 0.00 98,149,467.13 15.72

      资产支持证券 0.00 0.00 6,377,929.21 1.02

5 基金投资 0.00 0.00 0.00 0.00

其中：债券及货币类

基金
0.00 0.00 0.00 0.00

6
其他符合监管要求的

权益类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

7
其他符合监管要求的

债权类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

8
商品及金融衍生品资

产
0.00 0.00 0.00 0.00

9 其他资产 0.00 0.00 6,840,127.18 1.10

10 合计 32,116,919.97 5.14
592,254,792.2

4
94.86

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：直接投资的资产是指理财产品直接持有的资产（包括公募基金）；间接投资的资产是

指理财产品通过资产管理产品持有的资产。

注 3：穿透后总资产=直接投资的资产+间接投资的资产；占穿透后总资产的比例=该项资产

余额/穿透后总资产*100%（因计算结果四舍五入保留两位小数，可能存在尾差）。

4.2 前十项资产情况

序

号
资产名称 资产类别 资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

1

兴业银行总行（67

亿-20250930-

20251014）

银行存款 84,681,223.25 13.56

2

兴业银行总行

（21.5亿-

20250912-

20251013）

银行存款 27,194,884.18 4.36

3
上饶银行青山湖支

行
银行存款 8,610,752.05 1.38

4

华夏银行北京分行

（5亿-20250923-

20251022）

银行存款 6,321,469.03 1.01

5 银行间 9日质押式 债券买入返售 4,214,812.92 0.68
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逆回购

6
银行间 9日质押式

逆回购
债券买入返售 3,831,648.23 0.61

7

上饶银行宜阳支行

（4亿-20250514-

20260514）

银行存款 3,404,941.19 0.55

8
银行间 9日质押式

逆回购
债券买入返售 2,222,352.96 0.36

9 24国创 F3 信用债 2,038,847.29 0.33

10 24国联 C1 信用债 1,969,597.31 0.32

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：前十项资产为穿透后的数据，不含现金、活期存款、备付金、保证金、证券清算款、

信托保障基金、应收股利。

4.3 非标准化债权类资产投资情况

序

号

融资客

户

项目

名称

剩余融

资期限

(天)

到期收益

分配(%) 交易结构
风险状

况

占穿透后

总资产的

比例(%)

1 （无）
（无

）
（无） （无） （无） （无） （无）

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：剩余融资期限是指本报告期末当日至非标资产预计到期日的期限。

注3：到期收益分配是指管理人根据非标资产在报告期内的运行情况进行测算的年化收益率，

最终应以到期时实际收到的金额为准。

5. 产品关联交易情况

5.1 投资关联方发行的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1 （无） （无） （无） （无）

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.2 投资关联方承销的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1
中国民生银行

股份有限公司
102485605.IB

24宣城开盛

MTN002
1,242,498.91

2
中国民生银行

股份有限公司
042480511.IB

24秦皇城投

CP002
951,032.39

3
中国民生银行

股份有限公司
032501081.IB

25泰兴城投

PPN002
464,748.60

4
中国民生银行

股份有限公司
032300483.IB

23泰兴城投

PPN008
156,624.91
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5
中国民生银行

股份有限公司
102485602.IB

24宿州城投

MTN001
155,529.73

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.3 其他重大关联交易

序号 关联方名称 资产代码 资产名称 交易类型 金额（元）

1
招商银行股

份有限公司
不涉及 不涉及

实际支付的托

管费
37,860.81

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

6. 产品投资合作机构情况

序号 投资合作机构名称 主要职责

1 中信信托有限责任公司

2 中铁信托有限责任公司

3 建信信托有限责任公司

4 陕西省国际信托股份有限公司

进行受托资金投资

管理、根据合同约

定从事受托投资或

提供投资顾问等服

务，具体以管理人

与投资合作机构签

署的合同为准

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

7. 管理人报告

7.1 投资组合流动性风险分析

产品投资运作过程中控制组合杠杆水平适中，保持组合内高流动性资产比例在

适当范围内，同时对于单一主体集中度、单一标的集中度等进行监控和动态调

整，及时调整各类资产比例，应对可能面临的各类流动性风险。

7.2 理财产品投资运作分析

2025年前三季度，债市整体呈现“N”形走势，上半年债市先抑后扬，其中央

行货币政策以及贸易战因素是影响市场运行的关键，而进入三季度，在货币政

策延续宽松，贸易战因素影响缓和情况下，商品和权益市场大幅走强，股债呈

现出“跷跷板”效应，叠加基金销售新规等因素，三季度债券市场在分化中整

体走弱。其中，短端利率虽有震荡，但趋势不明显，长端利率上行幅度较大。

作为固收类产品，面临利率波动及汇率波动等因素的风险，通过积极动态调整

组合久期，均衡配置资产等把控上述风险。本产品主要投资于固收类资产，例

如存款、逆回购等估值稳定资产，同时精选中高等级信用债，为组合提供基础

收益，持有债券以 AAA、AA+评级的信用债为主，整体信用风险可控。积极把握

利率拐点和债券相对价值变化实施交易策略并获取价差收益，动态调整货币市

场与债券市场资产占比，提升资金使用效率。提前摆布头寸，注重流动性储

备，以估值稳定资产为压舱石，力争获取较为稳健的收益，同时在合适时机择
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优配置资产，打造稳健低波的产品特征。

7.3 投资经理对理财产品的展望

展望 2025年四季度，债券供给压力有所缓解，跨季后预计资金面整体上仍延续

偏松态势，在经历三季度的调整后当前债券配置价值凸显。宏观层面，需密切

关注基本面修复情况以及中美贸易谈判进展，同时关注央行是否重启国债买债

和降息操作。产品组合预计维持中等久期、中低杠杆的基本配置结构，充分运

用骑乘策略和杠杆策略等增厚组合收益，尤其关注中短端品种的修复机会。同

时积极寻找具有安全边际和配置价值的债券品种，努力提高产品的静态收益，

在中长期利率下行的趋势下，把握机会，力求为客户带来更好的收益体验。

8. 托管人报告

一、托管人声明

招商银行股份有限公司（以下简称“招商银行”）为本产品的托管人。招商银行

具备完善的公司治理结构、内部稽核监控制度和风险控制制度。在本产品的托管

过程中，招商银行严格遵守有关法律法规规定和托管协议约定，尽职尽责地履行

了托管义务并安全保管托管资产。

二、托管人履职情况

（一）托管资产保管

本产品的托管资产独立于招商银行的自有资产及其托管的其他资产，不同投资账

户之间的托管资产之间互相独立。招商银行按照监管相关规定，完整保存与托管

资产有关的会计档案、与托管资产有关的投资记录、指令和合同等。

（二）会计核算和估值

招商银行按照托管协议约定的统一记账方法和会计处理原则，独立地设置、登录

和保管本产品的全套账册，进行会计核算和资产估值。

（三）定期核对有关数据

招商银行按照托管协议约定与管理人定期进行账务核对。在管理人提供的各项数

据和信息真实、准确、有效的前提下，在托管人能够知悉和掌握的情况范围内，

招商银行对本报告中的产品规模及杠杆水平、产品收益表现、期末产品投资组合

(含间接投资)、非标准化债权类资产投资情况、前十项资产进行了复核，未发现

所复核内容存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏的情况。

（四）投资监督

招商银行根据法规、托管协议以及双方约定的投资监督条款，对投资运作情况进

行监督。


