
上银理财“易享利”系列开放式(4个月持有期)理财产品

WPEK25M0403期（WPEK25M0403）2025年第三季度报告

1.理财产品概况

产品名称 上银理财“易享利”系列开放式(4 个月持有期)理财产品

WPEK25M0403 期

产品代码 WPEK25M0403

产品登记编码 Z7007125000040

币种 人民币

产品成立日 2025-01-14

产品到期日 2055-01-20

募集方式 公募

投资性质 固定收益类

产品流动性 开放式

理财资产托管人 上海银行股份有限公司

报告期 2025年07月01日-2025年09月30日

2.净值信息

最后一个市场交易日 2025年09月30日

份额净值 1.01684

份额累计净值 1.01684

资产净值 3,223,049,156.50000

3.管理人报告

3.1 报告期内产品投资策略与运作分析

1、宏观经济及市场情况

回顾三季度，美国与主要贸易伙伴新确立的关税水平整体有所提升，美联储9月议息会议将基准

利率下调25个基点至4%-4.25%，符合市场预期。国内经济增长动能有所转弱。PMI制造业指数持续处

于荣枯线下方，规模以上工业增加值增速自6月高点6.8%下滑至8月的5.2%，固定资产投资增速由6月

的2.8%下滑至8月的0.5%，社零增速由6月的4.8%下滑至8月的3.4%，出口则显现一定韧性。受反内卷

政策影响，通胀低位回升，核心CPI持续上行至0.9%；8月PPI同比增速止跌，较前值提高0.7个百分

点。三季度A股一路上行，上证指数最高触及3899.96点，突破近十年高点，9月30日收于3882.78

点，较二季末上涨12.73%。由于股市持续上涨带来资金分流、利率债利息收入征收增值税推高新发

债券收益率、基金费改预期下部分债基被赎回等原因，债券收益率整体易上难下。截至9月末，10年

期、30年期国债收益率从6月底的1.65%和1.84%分别上行至1.79%和2.14%，收益率曲线趋于陡峭化。

展望四季度，外部环境仍面临较大不确定性，中美关税谈判仍在博弈中。由于关税政策扰动、

出口前置，中国出口预计将有所放缓。以旧换新政策边际效应减弱，居民消费内生动力仍显不足，

消费增速或将小幅放缓；房地产市场继续调整，投资增速难以大幅反弹；反内卷政策持续推进下，

价格信号逐步抬升。总体看，四季度经济面临一定下行压力，但预计全年仍可实现5%的增长目标。

宏观政策仍有必要保持支持力度，货币政策预计维持宽松基调，债券收益率或呈区间震荡态势。低

利率环境下，权益资产配置价值凸显，增量资金入市仍有空间，以人工智能为主线的新质生产力企

业业绩或加速兑现，反内卷治理亦有望带动顺周期企业盈利回升，A股仍有结构性行情机会，但需警

惕震荡风险。

2、前期运作回顾

报告期内产品净值稳定增长，期间有微小波动，回撤整体可控。产品运作方面，产品在信用利

差及期限利差拉开后积极布局中高等级+中短久期的信用债，把握市场调整带来的配置窗口；三季度

债市波动较大，在此期间通过降低波动仓位比例、增配存款等估值稳定资产，有效控制产品回撤。

产品策略上，灵活运用票息策略、骑乘策略、久期策略及交易策略等来适应市场环境的调整，力争



使产品在控制波动可控的基础上净值稳步增长。

3、后期投资策略

下阶段本产品依然会保持安全性和流动性优先，同时兼顾收益的稳健投资策略。目前收益率曲

线整体下移，债券资产仍有进一步增值的空间，操作上将坚持寻找品种及期限上性价比更高的债券

品种择机配置，辅以存款等估值稳定资产。流动性管理方面，我们将密切关注市场资金情况和产品

申赎情况，合理分配现金流，确保产品的流动性安全。

3.2 投资组合的流动性风险分析

本产品投资组合的流动性水平与产品形态相匹配，管理人严格遵守相关法律法规以及产品销售

协议，通过分散化投资、合理安排所投资产期限等，管理投资组合的流动性风险。报告期内，本产

品未发生重大流动性风险事件。

4.投资组合报告
4.1 投资组合基本情况

杠杆水平 100.1776%

4.2 资产配置情况

序号 资产种类 直接 间接 合计

1 现金及银行存款 5.07% 7.01% 12.08%

2 债权类资产 0.00% 74.74% 74.74%

3 权益类资产 0.00% 10.17% 10.17%

4 商品及金融衍生品 0.00% 0.00% 0.00%

5 公募基金 0.00% 3.00% 3.00%

6 其他 0.00% 0.00% 0.00%

合计 5.07% 94.93% 100.00%

4.3 非标准化债权资产明细

序号 融资客户 项目名称
剩余融资期限

(年)

交易结构

/ / / / /

4.4 穿透后占产品资产比例大小排序的前十项资产明细

序号 资产代码 资产名称 规模(元) 占投资组合比例

1 360026.SH 苏银优1 216029777.51 6.69%

2 CNY 活期存款 213954071.34 6.63%

3 253802.SH 24信投F1 98409904.02 3.05%

4 360030.SH 建行优1 82633716.72 2.56%

5 252660.SH 23闵房01 82131506.82 2.54%

6 193398.SH PR产3A 76616110.17 2.37%

7 254258.SH 24吴开01 69737059.18 2.16%

8 254018.SH 24慈工01 69691956.27 2.16%

9 253980.SH 24宜发01 65062597.08 2.02%

10 253610.SH 24西岸01 57324569.77 1.78%

5.2 其他关联交易

产品支付关联方托管费53731.69元

5.关联交易

5.1 产品投资关联方发行或承销的证券

证券名称 证券代码 金额(元) 关联方名称 关联方角色

25亦庄投资

SCP001

012580955.IB 272394.52 上海银行股份有

限公司

承销商



产品支付关联方代销费1513.02元

备注：上述披露信息为该产品当日日终的投资情况，与监管报送口径一致，该数据仅供参考，实

际投资比例以投资运作情况为准，上银理财对上述披露信息有最终解释权。

上银理财有限责任公司

2025年09月30日


