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“苏银理财恒源 1年定开 35期”理财产品

2025 年四季度投资管理报告

尊敬的投资者：

“苏银理财恒源 1年定开 35期”理财产品于 2022年 12月 13日成立，于 2022

年 12月 13日正式投资运作。

一、产品基本情况

产品名称 苏银理财恒源 1年定开 35期

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7003122000142

产品运作方式 开放式净值型

报告期末产品存续份额（份） 2,515,138,220.50

产品资产净值（元） 2,587,609,196.63

风险收益特征 中低风险型

收益类型 固定收益类

管理人 苏银理财有限责任公司

托管人 江苏银行股份有限公司

托管账户 31000188000509825

托管账户开户行 江苏银行股份有限公司营业部

产品资产总值（元） 2,719,707,502.94 

杠杆水平 105.11%

二、产品净值与业绩比较基准

报告日期 销售名称 单位净值 累计单位净值 业绩比较基准（年

化）

2025-12-31 苏银理财恒源 1年

定开 35期 A

1.028464 1.108173 2.70%-3.30%

2025-12-31 苏银理财恒源 1年

定开 35期 B

1.028774 1.109727 2.73%-3.33%

2025-12-31 苏银理财恒源 1年

定开 35期 D

1.030039 1.068440 2.85%-3.45%

2025-12-31 苏银理财恒源 1年

定开 35期 F

1.028465 1.065226 2.70%-3.30%

2025-12-31 苏银理财恒源 1年

定开 35期 G

1.028984 1.111386 2.75%-3.35%

2025-12-31 苏银理财恒源 1年 1.029511 1.067398 2.80%-3.40%
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定开 35期 J

2025-12-31 苏银理财恒源 1年

定开35期ZA鑫福款

（自动赎回）

1.028456 1.065217 2.70%-3.30%

2025-12-31 苏银理财恒源 1年

定开 35期 ZF（自动

赎回）

1.028463 1.065224 2.70%-3.30%

2025-12-31 苏银理财恒源 1年

定开 35期 ZS（自动

赎回）

1.029517 1.029517 2.80%-3.40%

业绩比较基准不代表理财产品未来表现，不等于理财产品实际收益，不作为产品收益的业绩

保证，投资者的实际收益由产品净值表现决定。管理人参考过往投资经验，依据资产投资收

益水平，在产品说明书约定的投资范围和投资比例内，综合考虑收取的费用情况，模拟测算

得出业绩比较基准。

三、产品投资组合情况

（一）期末理财产品持有资产情况

序号 资产类别 直接投资占总资产的比例 间接投资占总资产的比例

1 固定收益类 21.41% 77.46%

2 权益类 1.13% -

3 商品及金融衍生品类 - -

4 混合类 - -

合计 22.54% 77.46%

（二）期末理财产品持有的前十项资产

序号 资产名称 资产类别 持有金额（元）
占产品总资产的

比例（%）

1 现金及银行存款 现金及银

行存款

649,246,571.74 22.31%

2 人民币 现金及银

行存款

568,765,583.55 19.54%

3 人民币 现金及银

行存款

216,395,836.16 7.44%

4 杭工商信托-玖盈 129

号-绍兴镜湖-第二期

非标准化

债权类资

产

200,231,430.62 6.88%

5 中粮信托-栗泽 2号-京

东白条取现

非标准化

债权类资

191,488,194.52 6.58%



理财非存款、产品有风险、投资须谨慎

 3 / 8

产

6 陆家嘴信托-苏睿34号-

高淳经开-1期

非标准化

债权类资

产

190,246,850.58 6.54%

7 陆家嘴信托-苏睿24号-

镇江文广

非标准化

债权类资

产

110,233,218.03 3.79%

8 24安建 01 债券 104,145,282.19 3.58%

9 24江水 01 债券 104,052,389.04 3.58%

10 外贸信托-智润 3号-滨

湖资产-1

非标准化

债权类资

产

94,103,537.45 3.23%

（三）非标资产情况

1、非标资产投资情况

融资客户 项目名称
剩余融资

期限（天）
资产面值

到期分配

方式

交易结

构

风险

状况
绍兴市镜湖

开发集团有

限公司

杭工商信托-

玖盈 129号-

绍兴镜湖-第

二期

15 200,000,000

.00

按季付息到

期一次还本

投资信

托计划

产品

正常

江苏高淳经

济开发区开

发集团有限

公司

陆家嘴信托-

苏睿 34号-

高淳经开-1

期

15 190,000,000

.00

按季付息，

到期一次还

本

投资信

托计划

产品

正常

京东导流、

信托自主审

核通过的借

款人

中粮信托-栗

泽 2号-京东

白条取现

7 190,000,000

.00

循环期按季

付息不还本，

摊还期每月

过手摊还本

息

投资信

托计划

产品

正常

镇江文化广

电产业集团

有限公司

陆家嘴信托-

苏睿 24号-

镇江文广

15 110,000,000

.00

按季付息，

到期一次性

还本

投资信

托计划

产品

正常

无锡市滨湖

国有资产运

营(集团)有

限公司

外贸信托-智

润 3号-滨湖

资产-1

15 94,000,000.

00

按季付息，

到期一次性

还本

投资信

托计划

产品

正常

盐城市盐都

区国有资产

控股集团有

限公司

中诚信托-苏

诚 10号-盐

都国控

7 10,000,000.

00

按季付息，

到期一次还

本

投资信

托计划

产品

正常

绍兴市镜湖

开发集团有

杭工商信托-

玖盈 145号-

8 10,000,000.

00

按季付息，

到期一次还

投资信

托计划

正常
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限公司 绍兴镜湖 本 产品

徐州市新沂

经济技术开

发有限责任

公司

陆家嘴信托-

稳新-苏睿

32号集合资

金信托计划

（新沂经开）

第一期

15 10,000,000.

00

按季付息，

到期一次还

本

投资信

托计划

产品

正常

盐城市国有

资产投资集

团有限公司

重庆信托-融

源 3号-第三

期-盐城国投

7 10,000,000.

00

按季付息，

到期一次还

本

投资信

托计划

产品

正常

2、融资客户情况

融资客户 成立日期 注册资本
（元）

经营范围

盐城市盐都

区国有资产

控股集团有

限公司

2021-12-28 5,000,000

,000.00

许可项目：房地产开发经营（依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体

经营项目以审批结果为准）一般项目：以自有资

金从事投资活动；土地整治服务；房屋拆迁服务；

市政设施管理；物业管理；酒店管理；租赁服务

（不含许可类租赁服务）；城市绿化管理；会议

及展览服务；公共事业管理服务；企业总部管理

（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自

主开展经营活动）

镇江文化广

电产业集团

有限公司

2010-06-22 700,000,0

00.00

文化产业的投资；提供广播电视和网络信息资讯

技术和开发；设计、制作、发布路牌、灯箱广告；

开展文化传播、文化交流；文化活动的组织策划；

企业形象设计策划、影视、文化艺术交流策划咨

询、服务；展览会布置策划、指导服务；文化人

才培训；经济信息咨询服务；开展文化交流服务；

工艺礼品、黄金白银金属制品、金属材料的销售；

广播电视技术研究；网络技术、信息技术研发和

服务；软件信息技术服务、文化技术服务、信息

系统集成服务、咨询服务；文化创意服务；古玩

鉴证的咨询服务；新能源汽车充电设施建设运营。

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可

开展经营活动）许可项目：互联网信息服务；基

础电信业务；第一类增值电信业务；第二类增值

电信业务；在线数据处理与交易处理业务（经营

类电子商务）（依法须经批准的项目，经相关部

门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以审

批结果为准）

江苏高淳经

济开发区开

1992-08-05 1,500,000

,000.00

土地开发、经营，招商引进项目，农业资源综合

开发，建筑安装，建材销售，物业管理；基础设
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发集团有限

公司

施建设；绿化工程施工；提供劳务服务；道路养

护；污水处理工程施工；公共设施配套管理。（依

法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展

经营活动）一般项目：非居住房地产租赁；住房

租赁；土地使用权租赁；办公设备租赁服务（除

依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开

展经营活动）

无锡市滨湖

国有资产运

营(集团)有

限公司

2005-08-11 5,000,000

,000.00

许可项目：建设工程施工；建设工程设计；住宅

室内装饰装修（依法须经批准的项目，经相关部

门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以审

批结果为准）一般项目：以自有资金从事投资活

动；自有资金投资的资产管理服务；物业管理；

非居住房地产租赁；工程技术服务（规划管理、

勘察、设计、监理除外）；水污染治理；水资源

管理；工程管理服务；市政设施管理；城市绿化

管理；社会经济咨询服务；日用杂品销售；金属

材料销售；金属制品销售；建筑材料销售；五金

产品零售；机械设备销售；机械零件、零部件加

工；商业综合体管理服务；旅游开发项目策划咨

询；大数据服务；停车场服务（除依法须经批准

的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）

绍兴市镜湖

开发集团有

限公司

2003-01-15 300,000,0

00.00

房地产开发; 实业投资; 土地开发服务; 市政

基础设施建设; 园林绿化工程施工; 物业管理; 

房屋租赁; 制作、代理、发布：国内各类广告

（除网络广告）。(依法须经批准的项目，经相关

部门批准后方可开展经营活动）

盐城市国有

资产投资集

团有限公司

2006-12-30 2,200,000

,000.00

实业投资，风险投资，旅游酒店管理，政府授权

的其他资产管理业务，房屋租赁，物业管理，市

场营销策划，信息咨询服务，会展服务，建材销

售，房地产开发经营。（以上所有项目国家有专

项审批规定的除外）（依法须经批准的项目，经

相关部门批准后方可开展经营活动）许可项目：

道路旅客运输经营；餐饮服务；食品经营；食品

互联网销售；洗浴服务；高危险性体育运动（游

泳）；营业性演出；住宿服务（依法须经批准的

项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具

体经营项目以审批结果为准）一般项目：汽车租

赁；票务代理服务；停车场服务；打字复印；专

业保洁、清洗、消毒服务；花卉绿植租借与代管

理；外卖递送服务；礼仪服务；摄影扩印服务；

非居住房地产租赁；租赁服务（不含出版物出

租）；服装服饰零售；鞋帽零售；玩具销售；日

用品销售；化妆品零售；礼品花卉销售；棋牌室

服务；健身休闲活动；游乐园服务；旅行社服务
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网点旅游招徕、咨询服务；洗染服务；企业管理

（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自

主开展经营活动）

徐州市新沂

经济技术开

发有限责任

公司

1996-05-27 250,000,0

00.00

一般项目：技术服务、技术开发、技术咨询、技

术交流、技术转让、技术推广；建筑材料销售；

市政设施管理；环境保护专用设备销售；园林绿

化工程施工；树木种植经营（除依法须经批准的

项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）

京东导流、

信托自主审

核通过的借

款人

- - -

（四）关联交易情况

1、理财产品关联交易

1）报告期内投资于关联方发行的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

2）报告期内投资于关联方承销的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

3）报告期内投资于关联方管理的资管产品或其他金融工具

关联方名称
金融工具代

码

金融工具名

称

报告期投资的证券

数量

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

4）报告期内的其他关联交易

交易类型 关联方名称 关联交易金额（元）

代销费 江苏苏州农村商业银行股份有限公

司

28.87

代销费 苏州银行股份有限公司 21,214.64

托管费 江苏银行股份有限公司 128,575.24

代销费 江苏银行股份有限公司 526,088.80

代销费 江苏仪征农村商业银行股份有限公

司

214.70

注：本报告中理财产品托管费、代销费均基于产品实际支付金额进行统计。
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2、关联方申购理财产品

报告期内，除本公司以外的关联方累计申购本产品 0.00元。

（五）自有资金投资情况

产品名称 持有份额（份）

- -

本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。

（六）理财产品份额变动情况

日期 持有份额（份）

2025-12-31 2,515,138,220.50

2025-09-30 2,515,138,220.50

四、投资运作情况

1、运作期回顾

    本理财产品以固收类资产和非标资产为主，主要配置优质非标与中高等级债券，

通过对宏观经济、市场利率、债券市场需求供给的变化、信用风险等进行充分研判，

主动构建并调整债券资产投资组合，力争获取超额收益。四季度债券市场整体呈震荡

趋势，产品整体表现较为稳健，后续有望继续提供长期稳健收益。

2、后市展望及下阶段投资策略

    从基本面看，四季度GDP增速为4.5%，全年GDP同比增长5.0%，虽较前三季度有所

放缓，但仍完成全年5.0%的增长目标。工业生产表现强劲，12月规模以上工业增加值

同比增5.2%，预期增4.9%，全年全国规模以上工业增加值比上年增长5.9%。12月制造

业PMI重回扩张区间，报50.1%。消费方面，12月份，社会消费品零售总额45136亿元，

同比增长0.9%。物价方面，12月同比上涨0.8%；PPI12月降幅收窄至1.9%，物价水平

总体温和偏低。总体来看，四季度经济顶住外部环境复杂变化与内部需求不足的双重

压力，但回升向好的基础仍需进一步巩固。债券市场方面，四季度债券收益率整体呈

现震荡特征，机构行为和市场情绪占主导地位，品种表现也明显分化。人行重启国债

净买入，体现其对资金面的呵护态度不变，带动中短期国债情绪回暖。10年国债在

1.75-1.85%区间震荡，超长债延续了三季度以来震荡上行的走势，收益率曲线陡峭化

态势延续。总体来看，四季度债市延续了窄幅震荡的特征，后续仍需要密切关注与跟

踪海外的不确定性以及全球的地缘政治风险，尤其是流动性的边际变化。

    未来，根据市场变化，控制组合久期处于合理稳健区间。资产配置上兼顾安全性、

流动性和收益性，坚守风险合规底线，紧密跟踪市场变化，强化投资研究分析，致力

于为广大投资者创造长期稳健的投资回报。

3、流动性风险分析
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    本产品持仓优质非标资产与中高等级债券，抗市场波动能力较强，通过组合久期

管理、流动性指标监测等多项措施持续加强久期与流动性管理，有效控制产品的流动

性风险。

苏银理财有限责任公司

2025年 12月 31日

备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。


