
 

        

基金投顾“梦想家”组合 

 

2026-02-01 至 2026-02-28 报告 

 

一、 组合业绩绩效 

 

策略 
区间收益率 最大回撤 年化夏普率 

本期 上线至今 上线至今 上线至今 

策略组合 0.3487% 13.28% 6.12% 0.82  

基准 0.1036% 9.50% 6.60% 0.61  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND 数据库，具体策略由国联民生证券资产配置部跟踪计算。 

注 1：跟踪时间从 2023-03-22 到 2026-02-28，本期计算从 2026-02-01 开始。 

注 2：策略为保守起见，已经按时间摊余投顾费用，但模型假设未做任何底层基金销售服务费抵

扣。 

注 3：策略假设基金申购费 5 折,赎回费无折扣，调仓期间的赎回费已经（按照持有期 30 天以上）

纳入计算。 

注 4：基准为 30.0%沪深 300+70.0%货币基金。 

注 5：本净值根据基金投顾上线以来实际投资比例和基金实际净值测算，账户真实业绩可能受到投

资规模、组合基金申购成交时点等多种因素影响，与该业绩存在一定差异。 

 

 

二、组合持仓情况 

 

类型 代码 股票仓位 简称 
最近一期收益

率 

偏股型 

000313.OF 85.11  华安沪深 300 量化增强 C -0.64% 

001361.OF  
景顺长城中证科技传媒通信 150ETF 联接

A 
0.48% 

002315.OF 92.37  创金合信沪深 300 指数增强 C 0.12% 

008115.OF  天弘中证红利低波动 100联接 C 0.86% 

008283.OF 88.60  易方达金融行业 A -3.44% 

010004.OF 92.75  景顺长城电子信息产业 C 5.96% 

010352.OF 94.26  诺安沪深 300 指数增强 C 0.30% 

011404.OF 100.21  融通鑫新成长 C -2.17% 

016858.OF 91.66  国金量化多因子 C 4.49% 

110009.OF 93.63  易方达价值精选 2.73% 



 

债券型 

006320.OF  易方达安瑞短债 C 0.11% 

006663.OF  易方达安悦超短债 C 0.11% 

006805.OF  富国短债 C 0.12% 

010169.OF  天弘安利短债 C 0.11% 

040041.OF  华安纯债 C 0.07% 

070009.OF  嘉实超短债 C 0.09% 

110038.OF  易方达纯债 C 0.20% 

货币型 003003.OF  华夏现金增利 A 0.08% 

 

类型 最近一期收益率 

偏股型 0.23% 

债券型 0.07% 

货币型 0.00% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

              

 

当前水平 

板块 各板块占基金净值比例 权益部分板块分布 

中游制造 0.84% 11.46% 

科技创新 1.01% 13.89% 

基建公用 0.09% 1.27% 

金融地产 3.02% 41.39% 

消费产业 1.07% 14.71% 

医药生物 0.76% 10.44% 

资源周期 0.50% 6.85% 

 
数据来源：WIND 数据库，具体策略由国联民生证券资产配置部跟踪计算。 

 

三、市场分析和展望 

 

（1）宏观经济 

海外方面，海外经济增长保持韧性，通胀回落受阻，政策不确定性上行。今年 1 月全球制造业景

气指数延续回升趋势，但同时新公布的 2025 年四季度美国 GDP 增速低于预期，更多体现阶段性

扰动与细项波动，居民消费与企业投资整体仍具韧性。同时，影响美联储政策的核心通胀回落缓

慢，地缘风险对能源价格的扰动仍可能阶段性抬升通胀预期并压制降息空间。政策层面，特朗普

前期部分关税政策被美国最高法院裁定非法后，短期关税政策限制增多，阶段性缓释通胀压力与

风险溢价，中期仍需美国内外政局带来的不确定性。货币政策层面，3 月美联储降息意愿不足，新

提名的美联储主席主张“降息+缩表”组合，当前美联储降息节奏有所放缓，不确定性也在增加。 

国内方面，当前经济复苏的稳定性仍显不足，财政政策是“十五五”元年经济企稳的关键。工业生

产在出口拉动下有所好转，服务业生产也边际回升。然而，收入增速偏低，制约消费回升，以旧

换新政策支撑的行业有所反弹，其他行业增速仍在低位。三大类固定资产投资投资增速均下行。

房地产投资增速继续恶化，房地产库销比较高，销售向投资传导变慢。制造业利润下降，投资也

有回落。基建投资短期快速下降。出口增速仍在反弹，同时美国关税政策短期缓和带来“抢出口”

效应延续。从近期各部委表态来看，2026 年货币政策将继续适度宽松，但财政政策将继续更加积

极。 

（2）股票市场 



 

*文章中月份如无特殊说明，对应年份均指 2026年。 

最近一月 A 股在春节前陷入震荡但节后仍然获得“开门红”：上证指数站稳到 4100 点以上，日均交

易额在春节前回落但仍然稳定在 2 万亿以上，春节假期后 A 股情绪仍然较好，但注意微盘股波动

加大、涨幅略显颓势，股市风格轮换加剧。从沪港 AH 溢价指数来看，港股仍然相对 A 股低估，

且国内经济基本面及贸易环境利好港股，但近期美股市场风险偏好降低压制港股情绪，港股整体

波动加大，港股部分红利资产股息率较高，仍具有配置价值。综上，目前中美关税摩擦缓和，国

内政策偏积极，A 股市场风险偏好提升，港股波动稍大但红利风格仍有配置价值。 

（3）债券市场 

最近一月，国内债券收益率继续显著下行。国债到期收益率自 2025 年初低点反弹后处于窄幅震

荡，当前经济仍在低位，但政策偏呵护局面，从下行空间看利率未来走势不确定性较高，建议降

低仓位和久期。信用利差处于历史偏低位置，建议根据风险偏好，可以少量配置。综上，债市收

益空间趋弱，宽幅震荡可能成为新常态。 

 

四、 近期操作和未来计划 

 

展望未来，配置核心因素是国内经济是否能够企稳回升。 

海外方面，美伊地缘局势扑朔迷离、反复反转。叠加美国总统在关税政策上受到美最高法院掣肘

之后，美国对内对外政策不确定性都在增加。因此，海外资本市场尾部风险仍然难以切实缓解。

同时，人民币相对于美元汇率升值趋势仍在延续，我们对海外发达市场的股债资产维持明确看空

态度。另外，受益于新能源的快速发展，以及 AI 端对储能、数据中心的需求，有色铜、铝下游需

求快速增长，而铜的供给端则受制于资本开支趋弱和品味下降增速呈下降趋势，电解铝也受制于

产能限制和能源限制。2026 年海外经济增长整体平稳，科技快速发展，对金属、能源的需求增

加，商品波动加大，商品多空量化策略中长期仍有价值。 

国内方面，春节档票房、旅游人次等高频数据是验证内需修复的关键数据。目前，春节假期期间

国内出游和重点零售、餐饮企业数据实现较好增长，但电影票房数据未达预期，整体消费热度尚

可。从更长期维度看，1月国内金融数据显示实体需求依然偏弱：企业信贷扩张意愿不强，居民节

前消费信贷虽有增加但房地产相关中长期贷款仍弱。政府债券融资规模高于去年同期，但财政存

款同比多增，表明财政资金投放偏慢，需关注后期节奏。央行发布的四季度货币政策执行报告提

出，下阶段将继续实施适度宽松的货币政策，并强调降准降息仍有条件和空间。在实体经济依然

偏弱但股市情绪尚可的背景下，结构性机会依然存在。展望节后，随着基本面与政策面进一步明

朗，市场风格大概率继续分化切换。外部环境逐步缓和，美国总统访华安排稳步落实，叠加两会

政策预期释放，以 A500 增强为代表的权重股可作为核心配置方向。此外，红利低波及部分高景气

困境反转的医药板块也值得重点关注，建议结合政策催化与景气变化进行布局。 

综上，大方向投顾力求左侧，避免跟风。市场曙光初现，理性的坚持终将获得回报。 

 

五、 专项说明 

 

 本报告期间根据协议相关约定进行交易操作、未存在执行偏差、交易策略调整。 

声明： 

*基金有风险，投资需谨慎。国联民生证券基金投顾业务尚处于试点阶段，基金投顾机构存在因试

点资格被取消不能继续提供服务的风险。 

*策略公告提供的所有信息仅供参考，不构成任何投资建议。国联民生证券不会因接收人收到本内

容而视其为客户。 

*国联民生证券对所载信息的准确性、完整性或及时性不作任何保证，并非作为买卖、认购证券或

其它金融工具的邀请或保证。投资者不应单纯依靠策略公告提供的任何信息而取代个人的独立判

断。国联民生证券不对因投资者参考策略公告提供的任何信息而导致的损失负任何责任。 

*国联民生证券版权所有并保留一切权利。 


