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报告说明

① 理财产品管理人保证本报告所载信息不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

② 理财产品管理人承诺将继续以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产

品资产，但不保证理财产品的本金和收益。

③ 理财产品过往业绩不代表其未来表现。理财非存款，投资需谨慎。

④ 除特别说明外，本报告的货币单位均为人民币元。

1. 产品基本要素

要素名称 内容

产品名称 民生理财贵竹固收增强半年持有期 6号理财产品

产品代码 FBAE46406

产品子份额代码 FBAE46406A；FBAE46406E

产品登记编码 Z7007924001272

币种 人民币

成立日 2024/12/18

预计到期日 无固定期限

募集方式 公募

产品类型 固定收益类

运作方式 开放式

管理人 民生理财有限责任公司

托管人 中国民生银行股份有限公司

2. 产品主要财务指标及收益表现

2.1 产品规模及杠杆水平

要素名称 数值

产品份额 823,544,511.33

净资产（元） 862,540,337.34

总资产（穿透后）（元） 900,810,794.79

杠杆水平（%） 104.44

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

2.2 产品净值情况

产品（子份额）代码 份额净值（元） 份额累计净值（元）

FBAE46406 1.0473 1.0473

FBAE46406A 1.0487 1.0487

FBAE46406E 1.0472 1.0472

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。
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2.3 产品过往业绩情况

产品 FBAE46406成立于 2024年 12月 18日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

成立以来 4.7300

今年以来 1.5317

2025年 3.0675

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

子份额 FBAE46406A设立于 2024年 12月 18日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 4.8700

今年以来 1.5788

2025年 3.1575

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

子份额 FBAE46406E设立于 2024年 12月 18日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 4.7200

今年以来 1.5417

2025年 3.0476

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

注 1：本部分展示了产品整体及各子份额的复权份额净值在不同历史区间的涨跌幅情况，非

年化收益率。特定历史区间的复权份额净值涨跌幅=（区间期末复权份额净值/区间期初复权

份额净值-1）*100%。

注 2：区间“成立以来/设立以来”的起始日为产品/子份额的成立/设立日，截止日为报告期

末。区间“今年以来”的起始日为 2026 年 1 月 1 日和产品/子份额的成立/设立日的孰晚日，

截止日为报告期末。

注 3：子份额设立日可能晚于产品成立日。截至报告期末，产品/子份额成立/设立不满一个

月的，不展示过往业绩。

注 4：理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资需谨慎。
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3. 产品收益分配情况

要素名称 内容

收益分配方式 （无）

总分配金额 （无）

单位份额分配金额 （无）

分配基准日 （无）

分配登记日 （无）

除权除息日 （无）

分配到账日 （无）

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

4. 产品投资情况

4.1 各类资产持仓情况

直接投资 间接投资

序

号
资产种类

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

1
银行存款、结算备付

金等现金类资产
63,172,634.28 7.01

151,401,203.0

8
16.81

2
拆放同业及买入返售

金融资产
0.00 0.00 21,077,315.29 2.34

3 股票资产 0.00 0.00 55,263,889.68 6.13

4
债券、资产支持证券

等固定收益资产
0.00 0.00

333,043,539.0

1
36.97

其中：债券 0.00 0.00
333,002,072.5

9
36.97

      资产支持证券 0.00 0.00 41,466.42 0.00

5 基金投资
143,861,689.4

1
15.97

130,810,289.0

3
14.52

其中：债券及货币类

基金

119,677,396.7

7
13.29

116,296,281.4

0
12.91

6
其他符合监管要求的

权益类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

7
其他符合监管要求的

债权类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

8
商品及金融衍生品资

产
0.00 0.00 0.00 0.00

9 其他资产 0.00 0.00 2,180,235.01 0.24

10 合计 207,034,323.6 22.98 693,776,471.1 77.02
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注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：直接投资的资产是指理财产品直接持有的资产（包括公募基金）；间接投资的资产是

指理财产品通过资产管理产品持有的资产。

注 3：穿透后总资产=直接投资的资产+间接投资的资产；占穿透后总资产的比例=该项资产

余额/穿透后总资产*100%（因计算结果四舍五入保留两位小数，可能存在尾差）。

4.2 前十项资产情况

序

号
资产名称 资产类别 资产余额(元)

占穿透后

总资产的

比例(%)

1
天阳科技大宗交易

理财项目 S1780-4
股票 42,194,133.07 4.68

2

鹏华中债-0-3年

AA+优选信用债指

数 C

债券基金 30,028,719.13 3.33

3 嘉实超短债 A 债券基金 25,046,458.94 2.78

4 银华安盈短债 C 债券基金 20,151,865.91 2.24

5
银行间 021日质押

式逆回购
债券买入返售 15,272,233.46 1.70

6 泰康信用精选 D 债券基金 15,175,489.13 1.68

7
景顺长城景泰裕利

纯债 C
债券基金 15,135,697.49 1.68

8 银行存款 银行存款 14,968,848.45 1.66

9 国泰聚盈三年定开 债券基金 13,998,240.80 1.55

10

永赢国证商用卫星

通信产业 ETF联接

C

股票基金 10,294,547.97 1.14

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：前十项资产为穿透后的数据，不含现金、活期存款、备付金、保证金、证券清算款、

信托保障基金、应收股利。

4.3 非标准化债权类资产投资情况

序

号

融资客

户

项目

名称

剩余融

资期限

(天)

到期收益

分配(%) 交易结构
风险状

况

占穿透后

总资产的

比例(%)
1 （无） （无） （无） （无） （无） （无） （无）

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：剩余融资期限是指本报告期末当日至非标资产预计到期日的期限。

注3：到期收益分配是指管理人根据非标资产在报告期内的运行情况进行测算的年化收益率，

最终应以到期时实际收到的金额为准。
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5. 产品关联交易情况

5.1 投资关联方发行的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1 （无） （无） （无） （无）

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.2 投资关联方承销的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1
中国民生银行

股份有限公司

26川能

MTN001
102681790.IB 3,107,731.89

2
中国民生银行

股份有限公司

24西部矿业

MTN002
102484441.IB 1,287,095.10

3
中国民生银行

股份有限公司

24海螺水泥

MTN004
102484128.IB 627,172.28

4
中国民生银行

股份有限公司

25惠州交投

MTN001
102581506.IB 513,999.05

5
中国民生银行

股份有限公司

24晋能电力

MTN001
102480099.IB 322,184.01

6
中国民生银行

股份有限公司

24南京新港

MTN001
102480141.IB 207,681.82

7
中国民生银行

股份有限公司

24上海银行

二级资本债

01

232480050.IB 82,262.24

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.3 其他关联交易

序号 关联方名称 资产代码 资产名称 交易类型 金额（元）

1

中国民生银

行股份有限

公司

不涉及 不涉及
实际支付的托

管费
117,522.12

2

中国民生银

行股份有限

公司

不涉及 不涉及
实际支付的销

售费
149,503.04

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

6. 产品投资合作机构情况

序号 投资合作机构名称 主要职责

1 中信建投证券股份有限公司

2 中国国际金融股份有限公司

3 中诚信托有限责任公司

进行受托资金投资

管理、根据合同约定

从事受托投资或提
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4 中铁信托有限责任公司

5 云南国际信托有限公司

6 华润深国投信托有限公司

7 嘉实基金管理有限公司

8 国寿安保基金管理有限公司

9 国泰基金管理有限公司

10 国海富兰克林基金管理有限公司

11 天弘基金管理有限公司

12 广发基金管理有限公司

13 招商基金管理有限公司

14 景顺长城基金管理有限公司

15 永赢基金管理有限公司

16 泰康基金管理有限公司

17 泰康资产管理有限责任公司

18 银华基金管理股份有限公司

19 陕西省国际信托股份有限公司

20 鹏华基金管理有限公司

供投资顾问等服务，

具体以管理人与投

资合作机构签署的

合同为准

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

7. 管理人报告

7.1 投资组合流动性风险分析

本产品采用分散投资、控制流通受限证券比例等方式防范流动性风险，同时已经

建立压力测试为核心的产品流动性风险监测体系，风险管理部门独立于投资部门

负责流动性压力测试的实施与评估。

本产品配置的大部分资产为具有良好流动性的金融工具，所持大部分证券在流动

性良好的证券交易所或者银行间同业市场交易，在一般情况下，绝大部分资产能

够及时变现。

本产品为持有期型理财产品，在运作期间根据预约申赎情况提前进行资产调配，

进一步加强流动性管理。

7.2 理财产品投资运作分析

本产品为持有期型固收增强类理财产品，根据合同投资于权益类资产（包括 A股

市场、港股市场和其他境外权益市场）、固定收益类资产及商品和衍生品资产，

通过不同资产的配置去努力实现业绩投资目标。本产品的权益投资配置主要配置

于周期品或者从周期驱动的角度出发，配置其估值水平和所处位置相匹配的资产，

包括周期底部同时估值水平较有吸引力的资产。或但因为投资于市值法资产，因

此在本产品投资中不可避免的会承担各类资产的市场风险，以上市场风险均有可

能对理财产品净值造成不同程度的损失，根据市场运行情况，本产品可能会呈现

亏损、不达业绩基准的情况。恳请投资者知悉。

本报告期内，产品通过积极参与权益市场、固定收益市场的投资机会，通过承担



9

对应市场的市场风险来努力提升产品投资收益。我们通过深入的基本面研究、严

谨的投资决策流程和动态的组合管理，积极努力的寻找各类市场的投资机会。在

固定收益类投资上，我们认真考虑信用利差、期限利差、回购利率水平，货币政

策和宏观经济形势，构建以利率债、高等级信用债和存款相结合的投资组合。权

益资产部分，考虑科技类板块目前的估值水平处于历史高位，投资拥挤度较高，

产品严格控制对应领域的投资占比，以尽力控制波动。5月份以来，权益资产的

分化非常剧烈，除去科技类资产外，绝大多数资产都在持续下跌。但我们仍然维

持相对定力，努力寻找相对被低估的资产。

需要特别强调的是，产品的收益或亏损本质上来源于所投资资产的价格波动，而

非管理人创造或控制。管理人的作用是在承担市场风险的前提下，通过资产配置、

标的筛选和仓位控制等手段努力优化风险收益比，但无法消除市场风险本身，也

无法保证投资结果

7.3 投资经理对理财产品的展望

目前全球范围的经济环境和政治环境都面临较大程度的不确定性，与此同时，境

内市场的债券收益率水平又处于低利率水平和机构投资者高度拥挤状态，境内市

场的科技股也处于高度分化和投资者高度拥挤状态，香港市场又面临严重的流动

性阶段性危机，在基本面和估值水平上，市场都存在严重不确定性，这对我们下

一阶段的理财产品投资构成了很大挑战。

展望下季度，国际形势波诡云谲，市场情况复杂多变。对于债券市场，境内市场

的利率水平较低，投资者结构较为拥挤，商业银行持有较大的债券头寸。随着稳

增长政策的持续加码，一旦经济景气程度进一步改善或者物价水平持续回升，债

券市场可能遭遇严重冲击，产品的固定收益投资部分可能发生严重波动。对于权

益市场，今年市场的一九行情较为极致，除去科技板块外，其他板块表现较弱，

科技股中的投资者结构较为拥挤，这种高度一致的预期和较为拥挤的投资者结构

一旦发生调整，那么 A股、港股都可能发生大规模波动，从而对产品的权益投资

部分造成严重冲击。对于商品市场，美国货币政策变化幅度较大，新任联储主席

的货币政策较之前联储货币政策框架摆动较大，难以预测，因此商品市场可能跟

随美元加息预期、美国经济数据等因素发生调整，从而对产品的商品投资部分产

生严重冲击。

从长周期股票-债券性价比角度上看（计算长周期历史上股票的股息率和十年国

债收益率的比值），在当前时点出发，A股、港股的估值水平和持有的预期收益

都高于债券，因此产品会较为积极的参与这项领域的投资，包括以基金形式、股

票形式等，而积极的参与会不可避免的提升理财产品总体的净值波动水平，和使

得理财产品受到阶段性的亏损。从债券的基础收益率出发，当前期限利差（短久

期债券和长久期债券之间的利率差）仍有一定的下行空间，后续产品会积极通过

利率交易来提升产品的收益表现，但交易的行为也可能对理财产品造成影响，包

括放大波动水平和产生阶段性亏损。总体上看，在下一运作期内，理财产品的波

动率水平可能会随着市场变化而放大，同时存在产品亏损的可能。

在低利率高波动的市场环境中，理财产品的波动会不可避免的变大，不佳的买入



10

时点可能会带来较长时间持续性的亏损。我们会努力通过运作尽可能降低产品的

波动，但也难以完美预测市场的表现，恳请投资者注意市场情况，注意市场风险。

8. 托管人报告

报告期内，中国民生银行股份有限公司作为本理财产品托管人，根据相关法律法

规的规定以及托管协议和资金保管备忘录的约定，尽职尽责地履行了托管人应尽

的义务，不存在损害投资者利益的行为。

本托管人根据相关法律法规的规定以及托管协议和资金保管备忘录的约定，对本

报告中的产品主要财务指标及收益表现、产品收益分配情况、产品投资情况等内

容进行了复核，未发现所复核内容存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏的情况。


