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报告说明

① 理财产品管理人保证本报告所载信息不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

② 理财产品管理人承诺将继续以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产

品资产，但不保证理财产品的本金和收益。

③ 理财产品过往业绩不代表其未来表现。理财非存款，投资需谨慎。

④ 除特别说明外，本报告的货币单位均为人民币元。

1. 产品基本要素

要素名称 内容

产品名称 民生理财天天增利现金管理 74号理财产品

产品代码 FBAF19078

产品子份额代码 FBAF19078E；FBAF19078N

产品登记编码 Z7007924000357

币种 人民币

成立日 2024/07/24

预计到期日 无固定期限

发行方式 公募

产品类型 固定收益类

运作方式 开放式

管理人 民生理财有限责任公司

托管人 招商银行股份有限公司

2. 产品主要财务指标及收益表现

2.1 产品规模及杠杆水平

要素名称 数值

产品份额 251,493,717.85

净资产（元） 251,493,717.85

总资产（穿透后）（元） 266,617,122.45

杠杆水平（%） 106.01

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

2.2 产品万份收益及七日年化收益率

产品（子份额）代码 万份收益(元) 七日年化收益率(%)
FBAF19078 0.3481 1.0630

FBAF19078E 0.3496 1.0686

FBAF19078N 0.3225 0.9667

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。
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2.3 产品过往业绩情况

产品 FBAF19078成立于 2024年 07月 24日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 年化收益率（%）

成立以来 1.4882

今年以来 1.1846

2025年 1.4796

2024年 1.8500

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

子份额 FBAF19078E设立于 2024年 07月 24日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 年化收益率（%）

设立以来 1.4916

今年以来 1.1904

2025年 1.4830

2024年 1.8510

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

子份额 FBAF19078N设立于 2024年 07月 25日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 年化收益率（%）

设立以来 1.3789

今年以来 1.0886

2025年 1.3821

2024年 1.7092

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用
注 1：本部分展示了产品整体及各子份额在不同历史区间的年化收益率。特定历史区间的年

化收益率＝ ，其中 N 为该历史区间内自然日的数量，Ri 为

该历史区间内每个自然日的万份收益。

注 2：区间“成立以来/设立以来”的起始日为产品/子份额的成立/设立日，截止日为报告期

末。区间“今年以来”的起始日为 2026 年 1 月 1 日和产品/子份额的成立/设立日的孰晚日，

截止日为报告期末。

注 3：子份额设立日可能晚于产品成立日。截至报告期末，产品/子份额成立/设立不满一个

月的，不展示过往业绩。

注 4：理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资需谨慎。
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3. 产品投资情况

3.1 各类资产持仓情况

直接投资 间接投资

序

号
资产种类

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

1
银行存款、结算备付

金等现金类资产
32,634,397.21 12.24 68,079,505.20 25.53

2
拆放同业及买入返售

金融资产
14,000,070.00 5.25 24,139,524.56 9.05

3 股票资产 0.00 0.00 0.00 0.00

4
债券、资产支持证券

等固定收益资产
22,624,240.58 8.49

104,048,771.6

1
39.03

其中：债券 22,624,240.58 8.49 93,675,296.80 35.13

      资产支持证券 0.00 0.00 10,373,474.81 3.89

5 基金投资 0.00 0.00 0.00 0.00

其中：债券及货币类

基金
0.00 0.00 0.00 0.00

6
其他符合监管要求的

权益类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

7
其他符合监管要求的

债权类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

8
商品及金融衍生品资

产
0.00 0.00 0.00 0.00

9 其他资产 0.00 0.00 1,090,613.29 0.41

10 合计 69,258,707.79 25.98
197,358,414.6

6
74.02

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：直接投资的资产是指理财产品直接持有的资产（包括公募基金）；间接投资的资产是

指理财产品通过资产管理产品持有的资产。

注 3：穿透后总资产=直接投资的资产+间接投资的资产；占穿透后总资产的比例=该项资产

余额/穿透后总资产*100%（因计算结果四舍五入保留两位小数，可能存在尾差）。

3.2 前十项资产情况

序

号
资产名称 资产类别 资产余额(元)

占穿透后

总资产的

比例(%)
1 21鲁铁 G2 信用债 22,624,240.58 8.49

2 7日质押式逆回购 债券买入返售 14,000,070.00 5.25

3 26平安银行 CD015 同业存单 4,234,747.21 1.59
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4 26浦发银行 CD085 同业存单 4,234,744.82 1.59

5
25交行 TLAC非资

本债 03B(BC)
信用债 2,952,867.13 1.11

6 26广发银行 CD049 同业存单 2,596,605.06 0.97

7 25建行绿债02B(BC) 信用债 2,338,386.12 0.88

8
26广州农村商业银

行 CD008
同业存单 2,233,556.56 0.84

9 26贵阳银行 CD005 同业存单 2,233,446.26 0.84

10 26东财证券 CP003 信用债 2,150,085.37 0.81

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：前十项资产为穿透后的数据，不含现金、活期存款、备付金、保证金、证券清算款、

信托保障基金、应收股利。

3.3 非标准化债权类资产投资情况

序

号

融资客

户

项目

名称

剩余融

资期限

(天)

到期收益

分配(%) 交易结构
风险状

况

占穿透后

总资产的

比例(%)
1 （无） （无） （无） （无） （无） （无） （无）

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：剩余融资期限是指本报告期末当日至非标资产预计到期日的期限。

注3：到期收益分配是指管理人根据非标资产在报告期内的运行情况进行测算的年化收益率，

最终应以到期时实际收到的金额为准。

4. 产品投资者情况

4.1 前十项投资者情况

序

号
投资者代号 投资者类别 持有份额

占总份额的

比例(%)
1 MS1009353671 个人 4,756,630.44 1.89

2 MS1005502915 个人 4,564,735.07 1.82

3 MS1001948004 个人 4,505,102.72 1.79

4 MS1004579715 个人 3,684,588.62 1.47

5 MS1005514646 个人 3,084,424.61 1.23

6 MS1008615512 个人 3,033,848.34 1.21

7 MS1005476013 个人 2,896,934.84 1.15

8 MS1004444039 个人 2,423,387.32 0.96

9 MS1003892675 个人 2,421,575.35 0.96

10 MS1008422761 个人 2,190,605.69 0.87

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

4.2 投资者集中度情况

报告期内，单一投资者持有产品份额达到或超过产品总份额 20%的情况：
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持有份额
序

号

投资者

代号

投资者

类别
日期

份额数量
较前一

日变动

占总份额的

比例(%)

产品

风险

1 (无) (无) (无) (无) (无) (无) (无)

5. 产品关联交易情况

5.1 投资关联方发行的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1 (无) (无) (无) (无)
注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.2 投资关联方承销的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1
中国民生银行

股份有限公司

25渤海银行

债 02B
212580056.IB 1,441,538.04

2
中国民生银行

股份有限公司

25宏桂资本

SCP002
012583170.IB 677,077.94

3
中国民生银行

股份有限公司

25潞安

MTN004
102583315.IB 647,015.57

4
中国民生银行

股份有限公司

26润泽科技

CP001(科创债)
042680006.IB 221,832.86

5
中国民生银行

股份有限公司

26奇安信

SCP001
012680907.IB 74,877.71

6
中国民生银行

股份有限公司

26智焕

ABN001优先

A1(可持续挂

钩)

082680199.IB 38,321.46

7
中国民生银行

股份有限公司

26旗滨集团

SCP001
012681535.IB 12,123.82

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.3 其他关联交易

序号 关联方名称 资产代码 资产名称 交易类型 金额（元）

1 (无) (无) (无) (无) (无)
注：上表数据为报告内的发生额情况。

6. 产品投资合作机构情况

序号 投资合作机构名称 主要职责

1 中诚信托有限责任公司

2 中邮保险资产管理有限公司

进行受托资金投资

管理、根据合同约定
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3 国新证券股份有限公司

4 广东粤财信托有限公司

从事受托投资或提

供投资顾问等服务，

具体以管理人与投

资合作机构签署的

合同为准

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

7. 管理人报告

7.1 投资组合流动性风险分析

作为每日开放型产品，产品运作充分考虑日开产品的流动性需求，留有较充足的

高流动性资产来应对每日申赎变化。产品配置以同业存单、逆回购、高评级短久

期信用债及金融机构债券为主，持仓资产流动性较高。同时，我们密切关注宏微

观经济指标、政策形势、市场流动性、机构交易行为及风险偏好变化，丰富资产

投资配置策略，保持产品流动性合理充裕，控制流动性风险在较低水平。

7.2 理财产品投资运作分析

2026年二季度，央行保持支持性的货币政策立场，综合运用多种货币政策工具，

为经济持续向好向优创造适宜的金融环境，服务实体经济高质量发展。二季度内

OMO利率以及 LPR利率未下调，资金面整体呈现从宽松到收敛并回归至政策利率

中枢的节奏。短期市场利率运行在临时正逆回购的利率走廊区间，税期、季末等

关键时点央行积极呵护流动性，保持市场流动性充裕，1年期国股存单收益率主

要在 1.40%-1.55%之间运行。外部环境变化影响加深，我国经济运行总体平稳，

但仍面临供强需弱，外部冲击等问题和挑战。受通胀预期扰动和增长预期影响，

债券市场呈现快速下行后的震荡格局，10 年期国债收益率主要在 1.70%-1.123%

的区间内运行。

为应对市场变化，在投资运作中，配置型仓位方面，我们积极配置了同业存单、

短久期高评级信用债、资产支持证券等资产，保持偏积极的久期和杠杆水平，适

度信用下沉增厚收益。交易型仓位方面，我们灵活调整仓位，把握税期、月末、

季末时点货币市场的投资机会，通过交易型仓位获取波段收益。报告期内，产品

收益较为稳健，收益波动较小。

7.3 投资经理对理财产品的展望

展望 2026 年三季度， 美伊冲突阶段性缓和，国内经济 K 型分化形势加剧，AI

技术革命深刻影响产业结构和经济走势，通胀粘性下全球主要央行货币政策走势

具有不确定性。我国经济运行稳中有进，但仍然面临有效需求不足，国内供需矛

盾突出等困难和挑战。政策方面，预计用好用足现有的存量政策，适度宽松的货

币政策基调延续，货币政策与财政政策将继续协同配合，保持流动性合理充裕，

促进经济稳定增长和物价处于合理水平。从投资运作视角看，货币市场与债券市

场仍具有投资与配置机会。

总体来看，货币市场面临的风险或有限，需要密切关注国内外经济金融形势和金



9

融市场运行情况，加强对政策实施力度、节奏和时机的研判。配置上将更侧重于

流动性较好的品种，配置节奏上更加稳健，以应对可能出现的波动。根据产品申

赎情况、市场波动情况灵活调整组合平均剩余期限和杠杆率，积极参与交易性机

会，并做好流动性管理。

8. 托管人报告

一、托管人声明

招商银行股份有限公司（以下简称“招商银行”）为本产品的托管人。招商银行

具备完善的公司治理结构、内部稽核监控制度和风险控制制度。在本产品的托管

过程中，招商银行严格遵守有关法律法规规定和托管协议约定，尽职尽责地履行

了托管义务并安全保管托管资产。

二、托管人履职情况

（一）托管资产保管

本产品的托管资产独立于招商银行的自有资产及其托管的其他资产，不同投资账

户之间的托管资产之间互相独立。招商银行按照监管相关规定，完整保存与托管

资产有关的会计档案、与托管资产有关的投资记录、指令和合同等。

（二）会计核算和估值

招商银行按照托管协议约定的统一记账方法和会计处理原则，独立地设置、登录

和保管本产品的全套账册，进行会计核算和资产估值。

（三）定期核对有关数据

招商银行按照托管协议约定与管理人定期进行账务核对。在管理人提供的各项数

据和信息真实、准确、有效的前提下，在托管人能够知悉和掌握的情况范围内，

招商银行对本报告中的产品规模及杠杆水平、产品收益表现、期末产品投资组合

(含间接投资)、非标准化债权类资产投资情况、前十项资产进行了复核，未发现

所复核内容存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏的情况。

（四）投资监督

招商银行根据法规、托管协议以及双方约定的投资监督条款，对投资运作情况进

行监督。


