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报告说明

① 理财产品管理人保证本报告所载信息不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

② 理财产品管理人承诺将继续以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产

品资产，但不保证理财产品的本金和收益。

③ 理财产品过往业绩不代表其未来表现。理财非存款，投资需谨慎。

④ 除特别说明外，本报告的货币单位均为人民币元。

1. 产品基本要素

要素名称 内容

产品名称 民生理财贵竹固收增利天天盈 4号理财产品

产品代码 FSAE68014

产品子份额代码 FSAE68014A；FSAE68014E；FSAE68014S

产品登记编码 Z7007922000188

币种 人民币

成立日 2023/03/08

预计到期日 无固定期限

募集方式 公募

产品类型 固定收益类

运作方式 开放式

管理人 民生理财有限责任公司

托管人 中国民生银行股份有限公司

2. 产品主要财务指标及收益表现

2.1 产品规模及杠杆水平

要素名称 数值

产品份额 2,363,817,792.31

净资产（元） 2,543,039,815.52

总资产（穿透后）（元） 2,672,076,284.81

杠杆水平（%） 105.07

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

2.2 产品净值情况

产品（子份额）代码 份额净值（元） 份额累计净值（元）

FSAE68014 1.075818 1.075818

FSAE68014A 1.074636 1.074636

FSAE68014E 1.071529 1.071529

FSAE68014S 1.078739 1.078739

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。
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2.3 产品过往业绩情况

产品 FSAE68014成立于 2023年 03月 08日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

成立以来 7.5818

今年以来 0.6579

2025年 1.6543

2024年 2.6228

2023年 2.4522

2022年 不适用

2021年 不适用

子份额 FSAE68014A设立于 2023年 03月 08日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 7.4636

今年以来 0.6636

2025年 1.6324

2024年 2.5497

2023年 2.4289

2022年 不适用

2021年 不适用

子份额 FSAE68014E设立于 2023年 03月 08日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 7.1529

今年以来 0.6037

2025年 1.5101

2024年 2.4041

2023年 2.4621

2022年 不适用

2021年 不适用

子份额 FSAE68014S设立于 2023年 03月 08日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 7.8739

今年以来 0.7282

2025年 1.7627

2024年 2.6618

2023年 2.5104

2022年 不适用

2021年 不适用

注 1：本部分展示了产品整体及各子份额的复权份额净值在不同历史区间的涨跌幅情况，非

年化收益率。特定历史区间的复权份额净值涨跌幅=（区间期末复权份额净值/区间期初复权
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份额净值-1）*100%。

注 2：区间“成立以来/设立以来”的起始日为产品/子份额的成立/设立日，截止日为报告期

末。区间“今年以来”的起始日为 2026 年 1 月 1 日和产品/子份额的成立/设立日的孰晚日，

截止日为报告期末。

注 3：子份额设立日可能晚于产品成立日。截至报告期末，产品/子份额成立/设立不满一个

月的，不展示过往业绩。

注 4：理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资需谨慎。

3. 产品收益分配情况

要素名称 内容

收益分配方式 （无）

总分配金额 （无）

单位份额分配金额 （无）

分配基准日 （无）

分配登记日 （无）

除权除息日 （无）

分配到账日 （无）

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

4. 产品投资情况

4.1 各类资产持仓情况

直接投资 间接投资

序

号
资产种类

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

1
银行存款、结算备付

金等现金类资产

131,359,963.5

1
4.92

1,703,641,842

.76
63.76

2
拆放同业及买入返售

金融资产
0.00 0.00 78,693,690.83 2.95

3 股票资产 0.00 0.00 0.00 0.00

4
债券、资产支持证券

等固定收益资产
40,993,857.54 1.53

698,360,663.0

9
26.14

其中：债券 0.00 0.00
555,453,488.0

4
20.79

      资产支持证券 40,993,857.54 1.53
142,907,175.0

5
5.35

5 基金投资 3,023,132.13 0.11 11,576,338.34 0.43

其中：债券及货币类

基金
3,023,132.13 0.11 11,576,338.34 0.43

6 其他符合监管要求的 0.00 0.00 0.00 0.00
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权益类资产

7
其他符合监管要求的

债权类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

8
商品及金融衍生品资

产
0.00 0.00 0.00 0.00

9 其他资产 4,463.06 0.00 4,422,333.55 0.17

10 合计
175,381,416.2

4
6.56

2,496,694,868

.57
93.44

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：直接投资的资产是指理财产品直接持有的资产（包括公募基金）；间接投资的资产是

指理财产品通过资产管理产品持有的资产。

注 3：穿透后总资产=直接投资的资产+间接投资的资产；占穿透后总资产的比例=该项资产

余额/穿透后总资产*100%（因计算结果四舍五入保留两位小数，可能存在尾差）。

4.2 前十项资产情况

序

号
资产名称 资产类别 资产余额(元)

占穿透后

总资产的

比例(%)
1 银行存款 银行存款 345,168,200.84 12.92

2 银行存款 银行存款 203,242,263.53 7.61

3 银行存款 银行存款 192,210,522.61 7.19

3 银行存款 银行存款 192,210,522.61 7.19

3 银行存款 银行存款 192,210,522.61 7.19

6 银行存款 银行存款 191,760,111.13 7.18

6 银行存款 银行存款 191,760,111.13 7.18

8 24铝电绿色 ABS优 信用债 40,993,857.54 1.53

9
上交所 1日质押式

回购
债券买入返售 23,547,948.95 0.88

10 26悦达 D3 信用债 16,185,917.05 0.61

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：前十项资产为穿透后的数据，不含现金、活期存款、备付金、保证金、证券清算款、

信托保障基金、应收股利。

4.3 非标准化债权类资产投资情况

序

号

融资客

户

项目

名称

剩余融

资期限

(天)

到期收益

分配(%) 交易结构
风险状

况

占穿透后

总资产的

比例(%)
1 （无） （无） （无） （无） （无） （无） （无）

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：剩余融资期限是指本报告期末当日至非标资产预计到期日的期限。

注3：到期收益分配是指管理人根据非标资产在报告期内的运行情况进行测算的年化收益率，

最终应以到期时实际收到的金额为准。
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5. 产品关联交易情况

5.1 投资关联方发行的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1 （无） （无） （无） （无）

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.2 投资关联方承销的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1
中国民生银行

股份有限公司

25苏州高技

MTN005
102582796.IB 7,657,297.42

2
中国民生银行

股份有限公司

25农垦

MTN002
102580706.IB 6,521,903.47

3
中国民生银行

股份有限公司

26海安开投

MTN001
102680944.IB 5,414,736.14

4
中国民生银行

股份有限公司

24工银金租

债 03
2422019.IB 5,327,178.90

5
中国民生银行

股份有限公司

26苏州国际

MTN001
102680684.IB 1,083,834.12

6
中国民生银行

股份有限公司

26华诚医学

MTN001
102681658.IB 1,079,378.86

7
中国民生银行

股份有限公司

26靖江港

PPN002
032680291.IB 1,057,634.18

8
中国民生银行

股份有限公司

26高教投资

SCP002
012680514.IB 742,731.82

9
中国民生银行

股份有限公司

26智焕

ABN001优先

A2(可持续挂

钩)

082680200.IB 436,601.15

10
中国民生银行

股份有限公司

26皖国控

MTN001
102680918.IB 1,468.87

11
中国民生银行

股份有限公司

26蚌埠中城

PPN001
032680328.IB 1,454.92

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.3 其他关联交易

序号 关联方名称 资产代码 资产名称 交易类型 金额（元）

1

中国民生银

行股份有限

公司

不涉及 不涉及
实际支付的托

管费
516,885.23

2
中国民生银

行股份有限
不涉及 不涉及

实际支付的销

售费
2,139,646.79
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公司

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

6. 产品投资合作机构情况

序号 投资合作机构名称 主要职责

1 中信信托有限责任公司

2 中诚信托有限责任公司

3 中铁信托有限责任公司

4 云南国际信托有限公司

5 五矿国际信托有限公司

6 兴银基金管理有限责任公司

7 华润深国投信托有限公司

8 国华兴益保险资产管理有限公司

9 广发期货有限公司

10 建信信托有限责任公司

11 建元信托股份有限公司

12 格林基金管理有限公司

13 永诚保险资产管理有限公司

14 江苏省国际信托有限责任公司

15 泰康资产管理有限责任公司

16 申万宏源证券资产管理有限公司

17 银河期货有限公司

18 长城财富保险资产管理股份有限公司

进行受托资金投资

管理、根据合同约定

从事受托投资或提

供投资顾问等服务，

具体以管理人与投

资合作机构签署的

合同为准

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

7. 管理人报告

7.1 投资组合流动性风险分析

作为每日开放型产品，产品运作充分考虑日开产品的流动性需求，留有较充足的

高流动性资产来应对每日申赎变化。产品配置以同业存单、逆回购、高评级短久

期信用债及金融机构债券为主，持仓资产流动性较高。同时，我们密切关注宏微

观经济指标、政策形势、市场流动性、机构交易行为及风险偏好变化，丰富资产

投资配置策略，保持产品流动性合理充裕，控制流动性风险在较低水平。

7.2 理财产品投资运作分析

2026 年二季度，央行延续适度宽松的支持性货币政策立场，落地常态化隔夜逆

回购工具完善利率走廊，搭配 MLF、逆回购等多元政策工具灵活调节流动性，托

底内需修复进程，为经济结构性复苏营造稳定货币金融环境，银行体系流动性整

体维持合理充裕格局。短期市场利率波动区间进一步收窄，中枢稳定在 7 天逆

回购政策利率附近，即便叠加月度缴税、政府债券集中缴款、半年末考核等资金

扰动时点，资金价格有所波动，但跨季流动性保持平稳可控。但外部多重扰动持
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续发酵，中东地缘冲突推升国际原油价格，海外主要发达经济体通胀粘性较强、

货币政策维持偏紧取向，输入性通胀压力持续存在；国内呈现上游工业品价格回

暖、终端消费需求偏弱的结构性分化，通胀预期与内需修复预期双向博弈，债券

市场震荡走强，收益率曲线形态由陡峭转为偏凸，10 年期国债收益率整体在 

1.70%-1.75% 的区间内震荡运行。产品运作方面，主要配置回购、银行存款等估

值稳定资产，夯实底仓收益，债券仓位维持中性，适当拉长久期，同时适度参与

利率债及商业银行资本补充工具交易，力争提升组合收益。

7.3 投资经理对理财产品的展望

展望 2026 年三季度，国内外经济金融形势分化特征进一步凸显，全球经济复苏

呈现明显 K 型分化，中东地缘冲突反复扰动原油供给，海外通胀粘性持续存在，

全球通胀中枢与各国货币政策调整节奏存在显著不确定性。当前我国经济延续修

复态势，服务消费随暑期、国庆前置备货稳步回暖，但内需修复节奏不均衡，地

产、制造业有效需求偏弱，PPI 温和回升而 CPI 修复力度有限，经济运行仍面

临结构性分化带来的多重挑战。政策方面，预计适度宽松的货币政策基调保持不

变，总量工具与产业、地产、化债类结构性工具协同发力，财政政策加快专项债、

地方化债资金投放节奏，货币与财政政策协同力度持续加码，保持银行体系流动

性合理充裕，对冲政府债券集中供给扰动，推动经济平稳修复、物价温和回升至

合理区间。从投资运作视角看，货币市场与债券市场仍具有投资与配置机会，操

作上维持久期均衡，严控利率波动及流动性风险，力争提升组合收益。

8. 托管人报告

报告期内，中国民生银行股份有限公司作为本理财产品托管人，根据相关法律法

规的规定以及托管协议和资金保管备忘录的约定，尽职尽责地履行了托管人应尽

的义务，不存在损害投资者利益的行为。

本托管人根据相关法律法规的规定以及托管协议和资金保管备忘录的约定，对本

报告中的产品主要财务指标及收益表现、产品收益分配情况、产品投资情况等内

容进行了复核，未发现所复核内容存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏的情况。


