
        

基金投顾“梦想家”组合 

 

2026-09-01 至 2026-09-30 报告 

 

一、 组合业绩绩效 

 

策略 
区间收益率 最大回撤 年化夏普率 

本期 上线至今 上线至今 上线至今 

策略组合 -1.6194% 12.95% 6.12% 0.60  

基准 -1.6976% 7.71% 6.60% 0.40  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND 数据库，具体策略由国联民生证券资产配置部跟踪计算。 

注 1：跟踪时间从 2023-03-22 到 2026-09-30，本期计算从 2026-09-01 开始。 

注 2：策略为保守起见，已经按时间摊余投顾费用，但模型假设未做任何底层基金销售服务费抵

扣。 

注 3：策略假设基金申购费 5 折,赎回费无折扣，调仓期间的赎回费已经（按照持有期 30 天以上）

纳入计算。 

注 4：基准为 30.0%沪深 300+70.0%货币基金。 

注 5：本净值根据基金投顾上线以来实际投资比例和基金实际净值测算，账户真实业绩可能受到投

资规模、组合基金申购成交时点等多种因素影响，与该业绩存在一定差异。 

 

 

二、组合持仓情况 

 

类型 代码 股票仓位 简称 
最近一期收益

率 

偏股型 

000313.OF 86.96  华安沪深 300 量化增强 C -5.71% 

001361.OF  
景顺长城中证科技传媒通信 150ETF 联接

A 
-7.79% 

002315.OF 92.94  创金合信沪深 300 指数增强 C -5.04% 

008115.OF 4.39  天弘中证红利低波动 100ETF 联接 C -0.35% 

008283.OF 80.21  易方达金融行业 A -4.75% 

010004.OF 88.57  景顺长城电子信息产业 C -7.45% 

010352.OF 93.05  诺安沪深 300 指数增强 C -4.49% 

011404.OF 92.08  融通鑫新成长 C 1.05% 

016858.OF 91.97  国金量化多因子 C -4.67% 

110009.OF 91.77  易方达价值精选 -4.07% 



债券型 

006320.OF  易方达安瑞短债 C 0.12% 

006663.OF  易方达安悦超短债 C 0.11% 

006805.OF  富国短债 C 0.16% 

010169.OF  天弘安利短债 C 0.17% 

040041.OF  华安纯债 C 0.41% 

070009.OF  嘉实超短债 C 0.13% 

110038.OF  易方达纯债 C 0.40% 

货币型 003003.OF  华夏现金增利 A 0.07% 

 

类型 最近一期收益率 

偏股型 -1.44% 

债券型 0.14% 

货币型 0.00% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

              

 

当前水平 

板块 各板块占基金净值比例 权益部分板块分布 

资源周期 0.43% 6.48% 

科技创新 2.31% 34.89% 

医药生物 0.59% 8.92% 

中游制造 0.92% 13.94% 

基建公用 0.00% 0.04% 

消费产业 0.65% 9.88% 

金融地产 1.71% 25.84% 

 
数据来源：WIND 数据库，具体策略由国联民生证券资产配置部跟踪计算。 

 

三、市场分析和展望 

 

（1）宏观经济 

海外方面，9 月海外基本面韧性犹存，但美联储加息压力凸显。主要发达经济体制造业景气仍然处

扩张区间。美国 8 月物价指数继续攀升，就业与通胀双双超预期，促使美联储 9 月 16 日时隔三年

重启加息，欧、日央行同月加息形成紧缩共振。供给端，霍尔木兹海峡通航量较 2025 年均值骤降

78.5%，布伦特原油高位震荡，高企的美国物价预期再次推高美联储加息中期预期。横向对比下美

国基本面占优，美元指数或偏强运行。 

国内方面，国内经济数据呈现结构性分化特征。国内经济供需分化、内需偏弱。固定资产投资一

季度之后快速回落，商品房去化过程仍在艰难推进。消费端 7-8 月社会消费品零售水平在"两新"补

贴效应边际增强但收支增速仍弱。外需是国内经济的主要支撑，以集成电路为代表的高新设备出

口维持高增速，对美出口也显著反弹，带动工业生产增速回升。广义财政支出同比增速转负、专

项债发行偏慢，货币政策适度宽松，政策以传统经济托底、结构性产业扶持为主，强刺激政策短

期难见。 

（2）股票市场 

最近一月，A 股市场再度整体回调，市场风险偏好受海外风险因素拖累难以回升。短期来看，市

场在月末习主席访美之后呈现“靴子落地”效应。港股表现整体回落，仍然受海外风险影响较大，

整体投资性价比仍然弱于 A 股。 

（3）债券市场 

最近一月，国债收益率低位窄幅震荡，信用利差处历史偏低位，两者均建议适度配置，但收益空

间仍然薄弱。同时，美联储加息预期在美国通胀、就业两旺的背景下一骑绝尘，对债市和黄金都



*文章中月份如无特殊说明，对应年份均指 2026年。 

形成压制。 

 

 

四、 近期操作和未来计划 

 

展望未来，美联储加息预期仍是未来全球市场最大的不稳定因素。 

海外方面，美联储时隔逾三年重启加息周期，叠加美国对中东局势控制乏力加剧经济"类滞胀"风

险，将继续压制长久期资产特别是美国科技股的估值与融资环境；避险情绪与通胀预期共振将支

撑商品维持高波动状态，需精选 CTA 管理人而非简单追趋势方有较高配置性价比。中美两国自身

均存在经济结构问题，双方在此阶段缓和经贸摩擦及加强高层沟通存在更多可能性和必要性，中

美关系有望朝缓和方向发展，有助于安抚资本市场趋低的风险偏好，但这一过程难以一蹴而就，

需关注美国中期选举临近带来的短期扰动。国内方面，经济结构冷热分化加大，8 月财政收入和支

出增长均有所走弱，其中税收收入初现减速迹象，反映经济增长动能继续放缓，消费动能走弱亦

拖累消费税收入同比转负；财政扩张力度偏紧，隐性债务化解对地方政府财政扩张的约束可能仍

然较强。因此，经济政策缺乏整体刺激的基础，未来仍需关注局部的、长期的产业政策。鉴于外

部风险当前仍然处于高位，资本市场风险偏好难以快速修复，配置将更关注高景气行业在业绩兑

现背景下的长期机会。 

综上，大方向投顾力求左侧，避免跟风。市场曙光初现，理性的坚持终将获得回报。 

 

 

五、 专项说明 

 

本报告期间根据协议相关约定进行交易操作、未存在执行偏差、交易策略调整。 

声明： 

*基金有风险，投资需谨慎。国联民生证券基金投顾业务尚处于试点阶段，基金投顾机构存在因试

点资格被取消不能继续提供服务的风险。 

*策略公告提供的所有信息仅供参考，不构成任何投资建议。国联民生证券不会因接收人收到本内

容而视其为客户。 

*国联民生证券对所载信息的准确性、完整性或及时性不作任何保证，并非作为买卖、认购证券或

其它金融工具的邀请或保证。投资者不应单纯依靠策略公告提供的任何信息而取代个人的独立判

断。国联民生证券不对因投资者参考策略公告提供的任何信息而导致的损失负任何责任。 

*国联民生证券版权所有并保留一切权利。 


